
 پژوهشی مقالۀ

 مالی در ایران تک بر توسعۀ فین ای آستانه تأثیر
 

  یرضا معبود

  یدره نظر نبیز

 
 40/40/1040 تاریخ پذیرش: 19/11/1041تاریخ دریافت: 

 چکیده
تک در کشوور منرور هو       توجه فین اوری به توسعۀ قابلپیشرفت فن ،های اخیر طی دهه

تک بر  فین تأثیرده ، بررسی  قرار می تأثیر را تحتتک سیستم مالی  است. از آنرا که فین

بررسوی   ،پژوهش حاضره ف اساس،  براینای برخوردار است.  مالی از اهمیت ویژ  توسعۀ

از  ،هوا متغیّرتحلیل ارتباط بوین  و برای ترزیهایران است. در مالی  تک بر توسعۀ فین تأثیر

اسوتااد  هو .    1390-1044 نیزموا  های فصلی دورۀ ای و داد  آستانه رویکرد رگرسیون

مثبوت و معنواداری    تأثیر، قبل و بع  از سطح آستانه، تک فین که دهن  ها نشان می یافته

تک بر  تک از سطح آستانه، میزان اثرگذاری فین مالی دارد. اما، پس از عبور فین بر توسعۀ

ننو  هووش   ی ماهوای  وریاکوارگیری فنو   هاز طریق ب ،تک یاب . فین مالی افزایش می توسعۀ

بوه خو مات    ایش هاافیت اطلاعات و دسترسی کوارا مالی، افز مصنوعی به کاهش هزینۀ

یش مشوارکت در  با افوزا  ،مالی و افزایش هاافیت اطلاعات انرام . کاهش هزینۀ مالی می

با  ،تک ده . همچنین، افزایش بیشتر فین بخش مالی را افزایش می کاراییبازارهای مالی، 

محصولات و خ مات مالی،  ی نوآوری در ارائۀسبب ارتقا ،زارهای مالیافزایش رقابت در با

توسعۀ مالی هود که افزایش بیشتر  بخش مالی می کاراییۀ منابع و افزایش تخصیص بهین
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 . مقدمه1

گوذاری،   سرمایه، ایراد آگاهی و دانوش سورمایه   توسعۀ مالی، ازطریق تخصیص بهینۀ

 ،آسوان کوالا و خو مات    ان از و مبادلوۀ  ها، ترهیز پس م یریت ریسک، نظارت بر بناا 

کوه بوا رهو      ،نیوز  هود. ره  بخش موالی  سبب بهبود عملکرد و ره  بخش مالی می

اقتصوادی   ی رهو  و توسوعۀ  بوه ارتقوا   ،ثروت افوراد همورا  اسوت   ان از و افزایش  پس

توسوعۀ موالی، در افوزایش    به جایاا  و نقش مهوم   (. باتوجه0413، 1)ساویر انرام  می

اسوت.  مهوم و ضوروری    توسوعۀ موالی  ثر بر ره  و توسعۀ اقتصادی، بررسی عوامل مؤ

 توسوعۀ موالی  ر ثر بو منظور هناسایی عوامول موؤ   های مختلای به اساس، پژوهش براین

توسوعۀ موالی، عوامول    بوا   هو   دررابطوه   ان . مطابق نتایج مطالعات انرا  صورت گرفته

زمینوه،   . درایون اثرگوذار هسوتن    توسوعۀ موالی  بر  ،وریاجمله پیشرفت فنمختلای، از

 توأثیر  توسعۀ مالی، تحوت وری باعث ه   است اپیشرفت فن که کنن  محققان بیان می

 ،1994 کوه در دهوۀ   طووری  ( قرار گیرد؛ بوه 3تک )فین0لیدر صنعت ما وریانوآوری فن

مین موالی  ، با تغییر صنعت مالی و توسعۀ توأ وری ناهی از انقلاب اینترنتاپیشرفت فن

 اری، بیموه و معواملات سوها  کوه ازطریوق      جملوه بانکو  )خ مات مالی از الکترونیکی

 ،0444 گوردد. در دهوۀ   گیرنو ( همورا  موی    جهانی وب صوورت موی   اینترنت و هبکۀ

همورا    من  به ره  تأمین مالی ازطریوق تلاون  همرا  هوه افزایش تع اد کاربران تلان

، افوزایش رونو    0442نهایت، پس از بحران موالی جهوانی در سوال    هود. در منرر می

هوای اینترنتوی،    وریامین موالی الکترونیکوی، فنو   اوری ازطریق ترکیب توأ پیشرفت فن

بوه پ یو ار هو ن     ،عی و هووش مصونوعی  های اجتموا  اجتماعی، رسانه خ مات هبکۀ

ای اهار   تک به الاوهای تراری نوآورانه (. فین0412، 0)لی و هین انرام  تک می فین

 گیرنو   وری اطلاعوات و ارتبواط بهور  موی    ااز فن ،منظور ارائه خ مات مالی دارد که به

( 0412)0(. در یوک تعریوج جوامع، هیئوت ثبوات موالی      0400، 5موگانی و همکاران)

                                                      
1. Sawyer 

2. Financial Technology 

3. FinTech 

4. Lee & Shin 

5. Muganyi et al.  

6. Financial Stability Board 
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کن  که بر بازارهوای   وری تعریج میاهای مالی مبتنی بر فن عنوان نوآوری تک را به فین

خ مات موالی اثرگوذار هسوتن  و بوه ایرواد محصوولات        مالی، مؤسسات مالی و ارائۀ

)لوی و   هوون   های کاربردی ج یو  منرور موی    ج ی ، الاوهای تراری ج ی  و برنامه

هوای   وریابوا اسوتااد  از فنو    ،توک  فوین مهم این اسوت کوه    (. نکتۀ0404، 1همکاران

)موگانی  پردازد محور می خ مات مالی مشتری ، به ارائۀپیشرفته مانن  هوش مصنوعی

 هوود؛ هزینوۀ   در بخوش موالی موی    کوارا  باعث ایرواد سوودهای   (؛0400و همکاران، 

بوه ایرواد الاوهوای     (؛0400، 0)چن و همکواران  ده  های مالی را کاهش می تراکنش

)فانو  و   انرامو   گوان خو مات موالی سونتی موی      برای ارائوه دهنو   ، عملیاتی ج ی 

منظوور دسترسوی برابور بوه سیسوتم موالی را        به های لاز  ( و زمینه0404، 3همکاران

تک ابعواد مختلوج سیسوتم     بنابراین، فین(. 0400، 0)داود و همکاران سازد فرآهم می

و  هوای عمو     پرداخوت رد، بیمه، مین مالی خُگذاری، تأ جمله م یریت سرمایهمالی از

 سوازد  ثر موی را متوأ  توسعۀ مالی ،طریق ده  و ازاین قرار می تأثیر تأمین اعتبار را تحت

موبهم اسوت و اجمواعی     توسعۀ موالی تک بر  فین تأثیر(. اما، 0400، 5)ناوین و دان 

کوه برخوی از محققوان     طووری  وجود ن ارد. بوه  توسعۀ مالیتک بر  فین تأثیربا  دررابطه

 ی، کواهش هزینوۀ  وراطریق نووآوری موالی، سورریز فنو    ، ازتک فین که ن معتق  هست

هوود.   موالی منرور موی    کوارایی ، به بهبود خ مات مالی و کاهش ع   تقارن اطلاعات

مخورب بور    توأثیر تک دارای  فین که کنن  ، برخی دیار از محققان بیان میاینوجودبا

و ریسووک در ان ( و افووزایش نوسوو0،0400)وو و همکووارانهووای مووالی اسووت  سیسووتم

(. 0400و موگانی و همکاران،  0404)فان  و همکاران،  دارد  پی بازارهای مالی را در

توک   هود که فوین  این پرسش مطرح می ،توسعۀ مالیتک بر  مبهم فین به تأثیر باتوجه

توسوعۀ  تک در فرآینو    رغم نقش مهم فین علیایران دارد؟  توسعۀ مالیی بر چه تأثیر

توک بور    فین ای آستانه ، تأثیرگرفته در کشور صورت های از پژوهشیک  چدر هی ،مالی

گذاران و  سیاست ،توسعۀ مالیتک بر  فین بررسی نش   است. درک تأثیر توسعۀ مالی
                                                      
1. Le et al. 

2. Chen et al.  

3. Fung et al.  

4. Daud et al.  

5. Nguyen & Dang 

6. Wu et al.  
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طریوق  ، ازتوک  ها و مزایای فوین  ضمن هناسایی چالش تا سازد ریزان را قادر می برنامه

بوه اهمیوت    بود بخشن . باتوجهدر کشور را به توسعۀ مالیهای مناسب،  اتخاذ سیاست

اسوتااد  از رویکورد   بوا   ،منظوور پاسوخ بوه پرسوش فوو       ، بوه پژوهش حاضرموضوع، 

تک بر  فین ای آستانه ، تأثیر1390-1044 های فصلی دورۀ ای و داد  آستانه رگرسیون

 کن .   ایران را بررسی می توسعۀ مالی

 مبانی نظری. 2

تحوولات اساسوی در بخوش موالی منرور       به ایراد ،0442وقوع بحران مالی در سال 
منظوور جلووگیری از کواهش سوودآوری و      ، بوه سسوات موالی  کوه مؤ  نحوی هود. به می

جملوه درخواسوت بازپرداخوت    ، ازهوای مختلاوی   اق ا  به اتخاذ سیاست ،ورهکستای
های اقتصادی، کاهش تع اد کارمن ان، کاهش تعو اد هوعب و کواهش     ب هی از بناا 

هوای موالی و کواهش     کواهش فعالیوت   ،خود نوبۀ نماین  که به های عملیاتی می هزینه
ی دارن . کاهش اعتماد افراد به مؤسسات سسات مالی سنتی را در پافراد به مؤ اعتماد

سسات مالی سنتی از الاوهوای ترواری و محصوولات    مالی سنتی، برخوردار نبودن مؤ
توک   پ ی ارهو ن فوین  به  ،وریاهمرا  با پیشرفت در فن ،ج ی  و تغییر نیاز مشتریان

الاوهوای   به ،وری استاخ مات مالی و فن ءتک که هامل دو جز  . فیننگرد منرر می
 گیرنو   وری بهور  موی  اخو مات موالی از فنو    منظوور ارائوۀ   تراری اهوار  دارد کوه بوه   

هوای   سبب تغییر هویو   ،طریق ایراد نوآوری، ازتک (. بنابراین، فین0412، 1)نیکولتی
کمتر، سرعت و کیایت بوالاتر بوه    خ مات هوهمن انه با هزینۀ بانک اری سنتی، ارائۀ

، ازجملوه  هوای مختلاوی   حووز   توک در برگیرنو ۀ   فوین  ،کلیطور به .هود مشتریان می
)مورادی و  و خ مات بیمه است دهی  مین مالی جمعی، وا پرداخت، م یریت ثروت، تأ

 (.1044همکاران، 

 توسعۀ مالیتک بر  فین تأثیر

 در ارائوۀ  کاراییهامل دسترسی مالی، عمق مالی،  ع یچن بُ هو ما یک توسعۀ مالی

توک   (. بنوابراین، فوین  0400)موگوانی و همکواران،   ات مالی و ثبات مالی اسوت  خ م

خو مات موالی و ثبوات     در ارائوۀ  کوارایی تأثیر بر دسترسی مالی، عمق مالی، طریق از

 توأثیر بوا   دیو گا  دررابطوه  طورکلی دو  ده . به قرار می تأثیر را تحت توسعۀ مالیمالی، 

                                                      
1. Nicoletti 
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کوه ارتبواط بوین    آنرااز ،اساس دیو گا  اول ود. بره مطرح می توسعۀ مالیتک بر  فین

ردار اسوت، محصوولات و   تک از ماهیوت تکواملی برخوو    فین های آپ ها و استارت بانک

توک، مکمول محصوولات و خو مات      فوین  هوای  آپ استارت وسیلۀ ه   به خ مات ارائه

 وسویلۀ  گردن . بنابراین، ارائۀ خ مات و محصولات ج یو  بوه   سسات مالی تلقی میمؤ

(. 0401، 1)حو اد و هورنووف   بخش  را بهبود می توسعۀ مالیتک،  فین های آپ استارت

وجود دارن . مرورای   توسعۀ مالی یتک بر ارتقا فین تأثیرمنظور  مرراهای مختلای به

توک، رقابوت در بازارهوای     فین. ازطریق رقابت است توسعۀ مالیتک بر  فین تأثیراول 

بازارهوای موالی منرور     بوه افوزایش کوارایی    ده . افوزایش رقابوت   مالی را افزایش می

 کنوو  ارتقووا پیوو ا مووی توسووعۀ مووالیبازارهووای مووالی،  هووود. بووا افووزایش کووارایی مووی

، ازطریوق  توک  فوین  که کن  مررای دو  بیان می(. 0419، 0)موسابیاوویچ و همکاران

آن، تنوع بازارهای مالی   تبع های جذب سرمایه و به تنوع روشبا  ،مین مالی گروهیتأ

 کوه  موالی متنووع قوادر هسوتن     (. بازارهای 0404)فان  و همکاران،  گردد همرا  می

های نق ینای را کاهش دهنو . کواهش محو ودیت نقو ینای بوه کواهش        مح ودیت

انرامو .   بهبود عملکرد مالی موی  ،نتیرهرداخت ب هی، افزایش نق ینای و درریسک پ

کوارگیری   هطریق ب، ازسازد سسات مالی را قادر میتک مؤ اساس مررای سو ، فینبر

 هوود  وری، محیط نظارتی خود را بهبود بخشن . بهبود محیط نظارتی باعث موی افن

و پایو اری مقوررات موالی افوزایش      ی کاراییبرای ارتقا ،سسات مالیکه توانایی مؤ

الاوهای تراری موسسات مالی  کاراییوری،  ر تک با افزایش به یاب . همچنین، فین

اری در مقووررات و الاوهووای تروواری و پایوو  کوواراییدهوو . افووزایش  را افووزایش مووی

، 3)ووسوینیک  دارنو   پوی   کوارایی کول سیسوتم موالی را در    سسات مالی، بهبود مؤ

در  کوارایی نا طریوق کواهش  از ،توک   دهو  فوین   مررای چهوار  نشوان موی    (.0404

و  موالی  اقتصوادی کوه دسترسوی    هوای  فرصوت  ایرواد  و بانکی بخش منابع تخصیص

)موگوانی و   هود مالی می فراگیریدهن ، باعث افزایش  می توسعه اجتماعی را افزایش

اقتصوادی اسوت کوه     و تک دارای مزایای اجتمواعی  این، فین بر (. علاو 0400همکاران، 

ی بوه اعتبوار،   گردد. گسترش دسترسو  سبب افزایش دسترسی به اعتبار در اقتصاد می

ده  و به ایرواد منوابع اعتبواری     های حقیقی بر بخش مالی را کاهش می هوک تأثیر
                                                      
1. Haddad & Hornuf 

2. Musabegovic et al.  

3. Vucinic 
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دنبوال   ، افوزایش ثبوات موالی را بوه    خود نوبۀ هود که به ها منرر می اضافی برای بانک

تک سبب افزایش هاافیت  اساس مررای پنرم، فین(. بر0400، 1لکبان  و دارد)سیکالو

افوزایش هواافیت، عو   تقوارن     (. 0400)ناوین و دانو ،   رددگ در بازارهای مالی می

هم تر ریسک را برای فعالان مالی فرا ده  و امکان ارزیابی دقیق اطلاعات را کاهش می

(. 0404)ووسینیک،  ده  ثبات مالی را افزایش می ،سازد. ارزیابی دقیق ریسک نیز می

های  ش موانع ورود به بازارطریق کاه، ازتوسعۀ مالیتک بر  فین تأثیرمررای هشم به 

هوای موالی سونتی،     گری طریق واسطهمالی اهار  دارد. ازآنراکه هزینۀ بالای مبادله از

توک،   هوود، فوین   گذاران به بازارهای موالی موی   مانع ورود و مشارکت برخی از سرمایه

رد در بازارهوای موالی   گذاران خُ مبادله، امکان مشارکت سرمایه ازطریق کاهش هزینۀ

به افوزایش   ،تک با کاهش موانع ورود به بازارهای مالی کن . بنابراین، فین هم میرارا ف

 کوه  ده  مررای هاتم نشان می(. 0401، 0)بولارت و همکاران انرام  می توسعۀ مالی

هوای   هود هوک تک با تمرکززدایی مالی همرا  است. تمرکززدایی مالی باعث می فین

بوه   ،هوای ناهوی از هکسوت موالی     هش هووک ناهی از هکست مالی کاهش یابن . کا

 ،توک  فوین  ،(. درنهایوت 0404)فانو  و همکواران،    هوود  افزایش ثبات مالی منرر می

را  توسعۀ موالی های مالی، افزایش  امنیت اجتماعی معاملات و فعالیت یطریق ارتقااز

 (.0400، 3)ان یانا و مراواتی در پی دارد

طریوق انتقوال ریسوک و    ، ازتوک  ی فوین ها فعالیت ،ده  اما، دی گا  دو  نشان می

کاران، هون )لی و هم با کاهش ثبات مالی همرا  می ،ها به سیستم مالی نوسان دارایی

تک به سیسوتم موالی مطورح     منظور انتقال ریسک فین (. مرراهای مختلای به0404

منظوور ارائوۀ خو مات موالی و      ، بهوریاارگیری فنک هل، بگردن . براساس مررای اوّ می

هوا را افوزایش    جایی پول نق  بوین بانوک   هسسات مالی، سرعت جابقال پول بین مؤانت

بووه افووزایش نوسووانات ناهووی از  ،جووایی پووول نقوو  دهوو . افووزایش سوورعت جابووه مووی

 هود که افزایش ریسک و کاهش ثبوات موالی را در پوی دارد    گذاری منرر می سرمایه

بوین   ،ایش ارتبواط متقابول  ده ، افز (. مررای دو  نشان می0404)فان  و همکاران، 

ممکون اسوت بوه ایرواد مرراهوای انتقوال        ،های مالی سونتی  تک و سایر واسطه فین

تور انتشوار    تک را به سیستم مالی گسترد  ج ی ی منرر هود که ریسک اعتباری فین
                                                      
1. Sikalao-Lekobane 

2. Bollaert et al. 

3. Endiana & Merawati 



 

یر
تأث

 
انه

ست
آ

 
ن
 فی

ی
ا

 
ان

یر
ر ا

 د
ی
مال

ۀ 
سع

تو
ر 
ک ب

ت
 

  
ضا

ر
 

ی 
ظر

  ن
در

ب 
زین

ی، 
ود

عب
م

    
01 

کوه   ،توک  ره  صنعت فوین  ،ده  مررای سو  نشان می (.0400لکبان،  )سیکالوو ده 

، هود که فاق  تخصص لاز  هایی می بناا  ، سبب توسعۀستناهی از افزایش نوآوری ا

 تخموینِ  توانواییِ  طریق کاهشِ، ازتک منظور م یریت ریسک هستن . بنابراین، فین به

اسواس مرورای   انرامو . بر  به کاهش ثباتی مالی موی  ،ها بناا  وسیلۀ ریسک به صحیحِ

کووه تووابع  ،خوو مات مووالی دهنوو ۀ رهوو  نهادهووای ارائووهطریووق از ،تووک چهووار ، فووین

به ایراد ریسک عملیواتی در سیسوتم موالی     ،تری هستن  استان اردهای نظارتی پایین

(. مطابق مررای پنرم، افزایش رقابت ناهوی  0412)هیئت ثبات مالی،  هود منرر می

ها همورا  اسوت.    دهی بانک حاصل از وا  با کاهش سودِ ،تک های فین از گسترش بناا 

گوذاری در   یافتوه، اقو ا  بوه سورمایه     جبران سوود کواهش   منظور ها، به بنابراین، بانک

نماین  که افزایش ریسک و کاهش ثبات موالی را در پوی    آمیز می های مخاطر  فعالیت

طریق افزایش ارتبواط متقابول   ، ازتک نهایت، فیندر (.1،0400 و پاراماتیالله )صج دارد

زایش ریسوک  دهو . افو   سسات مختلج، ریسک حملات سایبری را افزایش میبین مؤ

 (. 0412)هیئت ثبات مالی،  انرام  به کاهش ثبات مالی می ،حملات سایبری نیز

 پژوهش پیشینۀ. 6

 توأثیر  ،هوای پوانلی   کوارگیری رویکورد داد    هبوا بو   ،(0403)0هرمونیناسی و همکاران

های ترواری انو ونزی را طوی دورۀ زموانی      بر عملکرد مالی بانک ،تک و نق ینای فین

مثبت بر  تأثیر ،تک و نق ینای فین که ان  ها حاکی ی کردن . یافتهبررس 0401-0410

 عملکرد مالی دارن . 

 توأثیر  ،با اسوتااد  از رویکورد تحلیول همبسوتای     ،(0403)3لاوریننکو و همکاران

اروپوا را بررسوی کردنو . نتوایج نشوان       کشوورهای اتحادیوۀ   توسوعۀ موالی  تک بر  فین

بازارهوای   کاراییتک و عمق بازارهای مالی،  بین فین ،خطی مثبت که رابطۀ دهن  می

تک و دسترسی مؤسسوات   بین فین مؤسسات مالی وجود دارد؛ اما رابطۀ مالی و عمق

 . مالی منای است

ابزاری ح اقل  متغیّر با استااد  از رویکرد رگرسیونیِ ،(0400) موگانی و همکاران

اسوتان چوین    31ههر و  094در  ،توسعۀ مالیتک بر  فین تأثیرای،  عات دو مرحلهمربّ

                                                      
1. Safullah & Paramati 

2. Hermuningsih et al.  

3. Lavrinenko et al.  
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، توک  مورد بررسی قرار دادن . آنهوا دریافتنو  فوین   ، 0411-0412را طی دورۀ زمانی 

سسوات  انو از در مؤ  طریق افزایش دسترسی به وا ، افزایش سوررد  و افوزایش پوس   از

 انرام . می توسعۀ مالیبه افزایش  ،مالی

غیرخطوی   توأثیر  ،انلیهوای پو   با استااد  از رویکورد داد   ،(0400) لکبان-سیکالو

بررسوی   ،0445-0419زموانی   طی دورۀکشور جهان را  05تک بر ثبات مالی در  فین

کوهوانی هوکلی بور ثبوات موالی دارد؛       تأثیرتک  فین که ن ا از آن . نتایج حاکین کرد

اما، پس از رسی ن به ح   انرام ؛ به افزایش ثبات مالی می ،تک، ابت ا که فین طوری به

 هود.  تک به کاهش ثبات مالی منرر می یش فیننی، افزامعیّ

غیرخطوی   توأثیر  ،هوای پوانلی   کارگیری رویکورد داد   هبا ب ،(0400) وو و همکاران

بررسوی   0442-0412مالی در چین را طوی دورۀ زموانی    کاراییبر  ،تک نوآوری فین

رد. موالی دا  کاراییغیرخطی بر  تأثیر ،تک فین که توسعۀ دهن  کردن . نتایج نشان می

یابو . اموا، پوس از عبوور از      مالی کاهش می کارایی ،ابت ا ،تک که با بهبود فین نحوی به

بوا الاوهوای    ،طریق جایازینی الاوهای تراری سنتیتک، از سطح بحرانی، بهبود فین

 انرام .   مالی می کاراییبه افزایش  ،ورانهاتراری فن

های ماهانوۀ دورۀ   خطا و داد  م ل تصحیح از با استااد  ،(0400) ان یانا و مراواتی

تک بر ثبات موالی انو ونزی را مطالعوه کردنو . آنهوا       فین تأثیر، 0412-0419زمانی 

هوای   قادر بوه دسترسوی بوه پیشورفت     ،که تنها گروهی از افراد جامعهآنرااز ،دریافتن 

فاق  اثور معنوادار بور     ،تک فین اوری مالی هستن ، لذا توسعۀفن گرفته در حوزۀ صورت

 مالی است.  ثبات

 توسوعۀ  توأثیر  ،هوای پوانلی   داد کوارگیری رویکورد    هبا بو  ،(0400) ناوین و دان 

 0414-0404بانک تراریِ ویتنا  را طوی دورۀ زموانی    32 در ،تک بر ثبات مالی فین

اموا، وجوود    منای بر ثبات مالی دارد؛ تأثیر ،تک فین که ان  بررسی کردن . نتایج حاکی

 انرام .   تک بر ثبات مالی می منای فین تأثیربه کاهش  ،نظم در بازار

 ،پوانلی  ۀیافتو  تعمویم  کارگیری رویکرد گشتاورهای هبا ب ،(0400) داود و همکاران

 0440-0412کشوور جهوان را طوی دورۀ زموانی      03مالی در  تک بر ثبات فین تأثیر

ی و وری ابور امصنوعی، فن ، ازطریق مررای هوشتک مطالعه کردن . آنها دریافتن  فین

 انرام .   ثبات مالی می یبه ارتقا ،وری داد افن

 معموولیِ  مربعواتِ  گیوری از رویکورد حو اقلِ    با بهور   ،(0400)  و پاراماتیالله صج

 0443-0412بانک مالزی را طوی دورۀ زموانی    00ات مالی تک بر ثب فین تأثیر ،پانلی
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ها دارد.  مالی بانک تِمثبت بر ثبا تأثیر ،تک فین که کن  مطالعه کردن . نتایج بیان می

به بهبوود عملکورد موالی و     ،طریق افزایش رقابت، ازتک های فین بناا  ، توسعۀواقعدر

دلیول   ، بوه هوای کوچوک   که بانوک ، ازآنرااما هود؛ ها منرر می ثبات مالی بانک یارتقا

تک هستن ،  های فین ان از  و ساختار نهادی، دارای هرایط بهتری برای رقابت با بناا 

توک بور ثبوات     فوین  تأثیربیشتر از  ،های کوچک بانک مالیِ تک بر ثباتِ فین تأثیر لذا،

 های بزرگ است.  مالی بانک
 توأثیر  ،هوای پوانلی   کوارگیری رویکورد داد    هبوا بو   ،(0400) 1استنکویژن و کوابولا 

مورد بررسی  0415-0419کشور جهان را طی دورۀ زمانی  32بات مالی تک بر ث فین
بوه کواهش    ،یافتوه  در کشورهای توسوعه  ،تک فین که دهن  یح نشان میقرار دادن . نتا

 هود.   ثبات بازارهای مالی منرر می
 تووأثیر ،هووای پووانلی کووارگیری رویکوورد داد  هبووا بوو ،(0401) حوو اد و هورنوووف

کشوور   22، در سسوات موالی سونتی   ، بر عملکرد و ریسک مؤتک فین های آپ استارت
کوه   دهنو   بررسی کردنو . نتوایج نشوان موی     0445-0412جهان را طی دورۀ زمانی 

تک قوادر   که فین طوری مالی وجود دارد؛ بهتک و عملکرد بخش  بین فین ،مثبت رابطۀ
طریق کاهش نوسانات بوازد   ، ازتک این، فینبر ، ثبات مالی را بهبود بخش . علاو است
 انرام .   سسات مالی می، به کاهش ریسک مؤسها 

پوذیرش   توأثیر  ،یهوای پوانل   کوارگیری رویکورد داد    هبا بو  ،(0404)0پیری و تیمر
 0441-0410بات مالی ایوالات متحو   را طوی دورۀ زموانی     بر ث ،دهی وری در وا افن

طریق افوزایش نظوارت   ، ازدهی وری در وا اپذیرش فن که مطالعه کردن . آنها دریافتن 
به افزایش ثبات  ،آن تبع پذیرتر و به انعطاف های به ایراد وا  ،گیرن گان و غربالاری وا 

 انرام .   مالی می
تک  فین تأثیر ،چن گانه با استااد  از رویکرد رگرسیون ،(0404) فان  و همکاران

هوا   بررسی کردنو . یافتوه   0414-0412کشوری را طی دورۀ زمانی  بر ثبات مالی بین
موا،  یافتوه دارد. ا  منای بر ثبات بازارهوای موالی توسوعه    تأثیرتک  نیف ،دهن  نشان می

 انرام .   تک به افزایش ثبات مالی بازارهای مالی نوظهور می نیف
 توأثیر  ،هناسوی سیسوتم   بوا اسوتااد  از روش پویوایی    ،(1041) ترکی و همکواران 

-1392هوا در ایوران را طوی دورۀ زموانی      بانوک  توسعۀ موالی بانک اری الکترونیک بر 

                                                      
1. Stankeviciene & Kabulova 

2. Pierri & Timmer 
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بانکوو اری  عووادت بووه سیسووتم کووه دهنوو  بررسووی کردنوو . نتووایج نشووان مووی 1390
هوا در بانکو اری و    باعث بهبوود دارایوی   ،و استااد  از پرداخت الکترونیک ،الکترونیکی

 دنبال دارد.   را به توسعۀ مالیهون  که ره  نق ینای و  افزایش درآم  بانکی می

 توأثیر  ،هوای پوانلی   گیوری از رویکورد داد    بوا بهور    ،(1399) سبحانی و همکاران

-1390بانک کشور را طی دورۀ زموانی   13سودآوری  ت بروری اطلاعات و ارتباطاافن

وری اطلاعات اهای فن بهبود زیرساخت که دهن  بررسی کردن . نتایج نشان می 1320

خو مات و   افوزایش ارائوۀ   هوای اداری و عملیواتی،   طریق کاهش هزینوه ، ازو ارتباطات

 ود.  ه ها منرر می به افزایش سودآوری بانک ،مشتریان جویی در هزینۀ صرفه

 توأثیر  ،چن گانوه  با استااد  از رویکرد رگرسویون  ،(1390) سرهردوست و ص ری

 -1393بازار سرمایه در ایران را طی دورۀ زمانی وری اطلاعات و ارتباطات بر ره  افن

 ،وری اطلاعات و ارتباطاتاگسترش فن که دهن  بررسی کردن . نتایج نشان می 1391

   هود. به ره  بازار سرمایه منرر می

بر بازارهوای  تک  فین تأثیربا  ، اجماعی دررابطهده  پژوهش نشان می مرور پیشینۀ

جملوه سوطح   بوه عوامول مختلوج، از    ، باتوجوه توک  که فوین  طوری مالی وجود ن ارد. به

 گرفته در حووزۀ  های صورت یافتای کشورها و میزان دسترسی افراد به پیشرفت توسعه

اما، وجود نظم در  طی بر بازارهای مالی دارد؛و غیرخ مثبت، منای تأثیروری مالی، افن

 در ،اینبور  دهو . عولاو    تک بر ثبات موالی را کواهش موی    منای فین تأثیره ت  ،بازار

بررسوی   ،توسوعۀ موالی  ابعواد   تموا  بر  ،تک فین تأثیر ،قبلی گرفتۀ های صورت پژوهش

 ،ۀ موالی توسوع گیوری   است، ان از  ع یچن بُ ماهو  توسعۀ مالیکه ازآنرا ش   است.ن

باه . لوذا، پوژوهش    توسعۀ مالیابعاد مختلج  نیازمن  هاخصی است که در برگیرن ۀ

، کوه در  توسوعۀ موالی  تک بور هواخص ترکیبوی     فین ای آستانه تأثیربا بررسی  ،حاضر

گرفتوه را رفوع    اسوت، نوواقص مطالعوات صوورت     توسعۀ موالی ابعاد مختلج  برگیرن ۀ

 کن .   می

 شناسی پژوهش . روش0

 ها یح الگو و معرفی دادهتصر 1․0

اسوت. بورای ایون     ایوران  توسوعۀ موالی  تک بر  فین تأثیربررسی  ،ه ف پژوهش حاضر

 توأثیر (، 0400) ی موگانی و همکارانبه ادبیات موضوع و پیروی از الاو ، باتوجهمنظور

 هود:   نشان داد  می 1در رابطۀ  توسعۀ مالیتک بر  فین
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لاواریتم تولیو  ناخوالص        تک،  فین         ، توسعۀ مالی      ،1در رابطۀ 

لاواریتم سوطح عموومی          بازبودن موالی و   درجۀ   دولت،  ان ازۀ     داخلی، 

 ،از یوک هواخص ترکیبوی    ،توسعۀ موالی گیری  دهن . برای ان از  ها را نشان می قیمت

به تولی  ناخالص داخلی، نسبت اعتبارات اعطایی سیستم بانکی بوه   M2هامل نسبت 

تولی  ناخالص داخلی، نسبت ارزش معاملات سها  به تولی  ناخالص داخلی و نسوبت  

به مرموع ب هی بخش خصوصوی و دولتوی    ،یستم بانکیب هی بخش خصوصی به س

، از روش منظوور سواخت هواخص ترکیبوی     . بوه گوردد  استااد  موی  ،به سیستم بانکی

توک، هواخص ارزش    گیوری فوین   انو از  هوود. بورای    های اصلی بهر  گرفته می لاهمؤ

 ،منظوور خریو  آنلایون و پرداخوت قوب       ، بهطریق اینترنت و تلان همرا ، ازمبادلات

گیوری   منظوور انو از    بوه . تک است پرداخت فین که بیانار حوزۀ هود می کار گرفته هب

از نسبت مخارج مصورفی دولوت بوه     ،ترتیب ، بهبازبودن مالی نیز درجۀدولت و  ان ازۀ

 بوه تولیو ِ   های خارجی بانک مرکزی ها و ب هی نسبت دارایی و ،داخلی ناخالصِ تولی ِ

ها دارای تواتر فصلی هستن  و دورۀ زمانی متغیّر. هود می بهر  گرفته ،داخلی ناخالصِ

نو .  ا بانک مرکزی و مرکوز آموار ایوران    ها گیرن . مأخذ داد  می  بر را در 1044-1390

 1394 کننو   بوه سوال پایوۀ     ها از هواخص قیمتوی مصورف    برای حقیقی کردن داد 

 .  هود می استااد 

 روش برآورد الگو 2․0

ای استااد   آستانه از رویکرد رگرسیون ،توسعۀ مالیتک بر  فین تأثیرمنظور بررسی  به

 هوود  صوورت زیور معرفوی موی     ، بهای با دو رژیم یک م ل آستانه ،کلیطور هود. به می

 (:0444، 1)هانسن

     
               (0)                                                              

     
               (3)                                                             

  توضیحی،  متغیّر   وابسته،  متغیّر   که در آن 
هوای توضویحی،   متغیّرضریب   

را  توک  فوین ای  انهارزش ح  آسوت   ( و تک فین) ای آستانه متغیّر     خلال، اجز      

                                                      
1. Hansen 
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از  ،توک  فوین  ای ارزش حو  آسوتانه   ،ای آسوتانه  دهن . در رویکرد رگرسویون  نشان می

 گردد.   محاسبه می ،سازی مرموع مرذورات خطا طریق ح اقل

 های پژوهش . یافته4

 توسعۀ مالیدهی به اجزای شاخص  نتایج حاصل از وزن  1․4

  ران اسوت. بورای  ای توسعۀ مالیبر  تک فین ای آستانه تأثیربررسی  ،ه ف پژوهش حاضر

توسوعۀ  هواخص ترکیبوی    ،های اصلی لاهکارگیری روش تحلیل مؤ هبا ب ،منظور، ابت ا این

دهی به اجوزای هواخص    حاصل از وزن نتایج ،اختصار ، به1 ج ول. هود ساخته می مالی

 ده .   های اصلی را ارائه می لاهاستااد  از روش تحلیل مؤبا  ،توسعۀ مالی

 توسعۀ مالیوزن اجزای هاخص  محاسبۀ .1جدول

 سهم متغیّر نام

 10/4 به تولی  ناخالص داخلی M2نسبت 

 -59/4 نسبت اعتبارات اعطایی سیستم بانکی به تولی  ناخالص داخلی

 50/4 نسبت ارزش معاملات سها  به تولی  ناخالص داخلی

به مرموع ب هی بخش  ،نسبت ب هی بخش خصوصی به سیستم بانکی

 وصی و دولتی به سیستم بانکیخص
0/4 

 محاسبات پژوهش منبع:

 ،نسبت ب هی بخش خصوصی به سیستم بوانکی  ،دهن  نتایج ج ول فو  نشان می

نسوبت  بیشوترین و   ،مرموع ب هی بخش خصوصوی و دولتوی بوه سیسوتم بوانکی     به 

کمتورین سوهم از هواخص     ،به تولی  ناخالص داخلی ،اعتبارات اعطایی سیستم بانکی

 دهن .   را به خود اختصاص می توسعۀ مالیی ترکیب

میواناین، میانوه، حو اقل، حو اکثر و      :جملوه از ،هوا متغیّرتوصویای   آمار 0ج ول 

 کن .   گزارش میرا به اختصار انحراف معیار 
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 هامتغیّرآمار توصیای  .2جدول

 انحراف معیار حداکثر حداقل میانه میانگین متغیّرنام 

     30/4 399/4 130/4 50/4 11/4 

         23/02 21/02 00/00 10/34 22/4 

    10/35 13/35 999/30 00/35 42/4 

     12/4 10/4 10/4 00/4 450/4 

   11/1 03/1 32/4 22/1 0/4 

      21/5 0/5 10/5 90/0 20/4 

 محاسبات پژوهش منبع:

بوه یکو یار نزدیوک هسوتن  کوه       ،هامتغیّرانه براساس نتایج، مق ار میانیان و می

 ها پراکن گی ان کی دارن .  ده  داد  نشان می

 واحد آزمون ریشۀ 2․4

هوا آزموون هوود.     منظور اجتناب از رگرسیون کاذب نخست، لاز  است مانوایی داد   به

نتایج حاصول از   ،3گردد. ج ول  از آزمون زیوت و ان ریوز استااد  می ،منظور این برای

تغییورات زموان و مانوایی در     لوت، هوامل:  مون مانایی زیوت و آن ریوز را در سه حاآز

و تغییرات زمان و مانایی در سوطح   ،سطح، تغییرات زمان و مانایی در هیب تابع رون 

 کن . گزارش می ،و هیب تابع رون 
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 واح  نتایج آزمون ریشۀ .6جدول

 متغیّرنام 

 تغییرات زمان و مانایی در سطح
تغییرات زمان و مانایی در شیب 

 تابع روند

تغییرات زمان و مانایی در سطح 

 و شیب تابع روند

آماره 

 آزمون

آماره 

 بحرانی
 شکست

آماره 

 آزمون

آماره 

 بحرانی
 شکست

آماره 

 آزمون

آماره 

 بحرانی
 شکست

 (    ) 02/0- 52/0- Q1:5139 11/0- 2/0- Q3:1390 92/5- 52/5- Q1:5139 

         02/0- 52/0- Q3:1392 95/0- 2/0- Q2:1399 5/5- 42/5- Q1:1399 

D(   ) 02/9- 30/5- Q4:1390 02/0- 2/0- Q1:1399 13/9- 52/5- Q4:1390 

 (    ) 30/11- 30/5- Q1:1392 05/14- 2/0- Q1:1399 52/11- 52/5- Q1:1392 

 (  ) 25/0- 30/5- Q1:1395 52/5- 2/0- Q3:1395 50/0- 52/5- Q1:1395 

D(     ) 02/5- 30/5- Q2:1392 43/5- 2/0- Q4:1395 13/0- 52/5- Q2:1392 

 های پژوهش یافته منبع:

تک در سطح مانا است. اما، سوایر   فین متغیّرنشان دادن   ،واح  نتایج آزمونِ ریشۀ

 ها، از مرتبوۀ متغیّرنابراین، درجۀ انباهتای نا ه ن . بگیری ما با یکبار تااضل ،هامتغیّر

 . است صار و یک

 ها زمون کرانهآ 6․4

از رویکورد آزموون    ،هوای الاوو  متغیّربوین   مو ت  بلنو   گرایی و رابطۀ برای بررسی هم

نتایج حاصول از   ،0 هود. ج ول ( بهر  گرفته می0441)1های پسران و همکاران کرانه

 . بوا عورض از مبو ،   0. ب ون عرض از مبو ،،  1مل: را در پنج حالت، ها ها آزمون کرانه

  و نامقیّو  . باعرض از مب ،0، رون  . با عرض از مب ، نامقی  و ب ون3، رون    و ب ونمقیّ

 کنن . گزارش می،  و رون  نامقیّ . با عرض از مب ،5و   رون  مقیّ

 

 

                                                      
1. Pesaran et al. 



 

یر
تأث

 
انه

ست
آ

 
ن
 فی

ی
ا

 
ان

یر
ر ا

 د
ی
مال

ۀ 
سع

تو
ر 
ک ب

ت
 

  
ضا

ر
 

ی 
ظر

  ن
در

ب 
زین

ی، 
ود

عب
م

    
03 

 ها نتایج آزمون کرانه .0جدول

آماره %33 سطح احتمال
,FK=5 ها کرانه I(0) I(1) 

1 20/0 01/0 2/0 

0 40/3 15/0 23/14 

3 01/3 02/0 02/14 

0 5/3 03/0 12/0 

5 93/3 03/5 03/0 

 های پژوهش یافته منبع:

% بوالاتر از  99هو   در سوطح اطمینوان     محاسبه Fکه آمارۀ  دهن  نتایج نشان می

هوا رد  متغیّربین  بلن م ت رابطۀ ودِبحرانی است. بنابراین، فرض نبکرانه بالای مق ار 

 هود.   می

 نتایج برآورد الگو 0․4

بوا اسوتااد  از    ،ها، الاوی پژوهشمتغیّربلن م ت بین  وجود رابطۀ پس از اطمینان از

بوا   ،ژوهشپو  منظوور بورآورد الاووی    بوه هوود.   برآورد می ،ای آستانه رگرسیوند رویکر

، توک(  )فوین  آسوتانه  رمتغیّو  ، ابت ا وقاۀ بهینوۀ ای آستانه استااد  از رویکرد رگرسیون

نتایج تعیوین   ،5هود. ج ول  تعیین می ،سازی مرموع مرذورات خطا طریق ح اقلاز

 کن . آستانه را گزارش می متغیّر وقاۀ بهینۀ

 آستانه متغیّر نتایج تعیین وقاۀ بهینۀ .4جدول

 RSS آستانه متغیّر

         412/4 

        (  ) 405/4 

        (  ) 400/4 

 های پژوهش  یافته منبع:
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ای تعیوین   آسوتانه  متغیّور عنووان   ، بوه توک  سطح فوین  ،براساس نتایج ج ول فو 

آستانه، آزمون غیرخطی بودن م ل و تع اد ح  آسوتانه   متغیّرهود. پس از تعیین  می

 ،0. ج ول هود کار گرفته می هآزمون بای و پرون ب ،هود. برای این منظور مشخص می

 کن .   اختصار گزارش می نتایج آزمون بای و پرون را به

 نتایج آزمون بای و پرون .3جدول

 حد آستانه بحرانی آمارۀ F آمارۀ تعداد حد آستانه

       02/04 52/2 
392/02 

       22/0 13/14 

 های پژوهش یافته منبع:

رد  ،هکسوت سواختاری   مبنوی بور عو      ،صوار  ، فرضویۀ براساس نتایج ج ول فو 

نتایج آزمون دو ح  آسوتانه در   ،. همچنینهود که بیانار غیرخطی بودن م ل است می

 . است  نش ن فرضیۀ صار و تعیین یک ح  آستانه رد دهن ۀ نشان ،برابر یک ح  آستانه

گیوری از   بوا بهور    ،آستانه و تعو اد آسوتانه، الاووی پوژوهش     متغیّرپس از تعیین 

 حاصل از برآورد الاووی  نتایج ،2 ولج گردد.  برآورد می ،ای ستانهرویکرد رگرسیون آ

 کن . گزارش می ،ای آستانه پژوهش را به روش رگرسیون

 نتایج برآورد الاو  .3جدول

 سطح احتمال tآمارۀ  ضریب متغیّرنام 

         392/02رژیم اول:

         430/4 10/0 40/4 

         392/02رژیم دو : 

         432/4 00/0 40/4 

 ای آستانههای غیرمتغیّر

 439/4 -12/0 -50/14 عرض از مب ،

    09/4 40/0 45/4 
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 سطح احتمال tآمارۀ  ضریب متغیّرنام 

     5/0 02/5 444/4 

   42/4 40/0 4090/4 

      10/4- 5/0- 441/4 

D.W = 02/1  R
2
= 4/90 

21/4                                     )سطح احتمال(        اه مان   آزمون نرمال بودن باقی  

10/4                                 )سطح احتمال(                  آزمون همبستای سریالی  

92/4                                                              واریانس         آزمون ناهمسانی  

 های پژوهش یافته منبع:

درصو  از واقعیوات   90، هو    ، الاووی بورآورد  دهو   ضریب تعیین نشان موی  آمارۀ

 آموارۀ  دیاور،  دهو . ازسووی   های مستقل و وابسوته را توضویح موی    متغیّربین  ،ترربی

نتایج همبستای سوریالی  بر نرمال بودن توزیع جملات اخلال اهار  دارد.  ،برا  و جارک

فاقوو  مشووکل  ،هوو  ، الاوووی برآورددهنوو  س نشووان موویواریووان و آزمووون ناهمسووانی

توی اسوتیودنت و    آزموون  آمارۀمطابق واریانس است.  همبستای سریالی و ناهمسانی

معنوادار   ،لحوا  آمواری   ، بوه هامتغیّرتما   ،رگرسیون سطح احتمال مربوط به ضرایب

 :که ن ا از آن های حاصل از برآورد الاو حاکی یافتههستن . 

توک از   . بنابراین، پوس از عبوور فوین   درص  است392/02، تک فین . ح  آستانۀ1

 هون .  ها با تغییر ساختاری مواجه میمتغیّر ضرایب ،درص ی 392/02 آستانۀ

 432/4و  430/4بووه ترتیووب  ،در رژیووم اول و دو  ،تووک فووین متغیّوور. ضوورایب 0

منرور   توسوعۀ موالی  بوه افوزایش    ،در هور دو رژیوم   ،تک هستن . بنابراین، فین

توک بور    میوزان اثرگوذاری فوین    ،توک  با افزایش فین ،هود. اما در رژیم دو  می

 یاب .   افزایش می توسعۀ مالی

. لوذا، افوزایش   درصو  اسوت   09/4تولی  ناخالص داخلی  لااریتم متغیّر. ضریب 3

 انرام . می توسعۀ مالیبه افزایش  ،تولی  ناخالص داخلی

توسعۀ دولت با افزایش  اساس، ان ازۀ یناست. برا 5/0متغیّر ان ازۀ دولت . ضریب 0

 همرا  است.  مالی
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 اسوت. مطوابق نتوایج، افوزایش درجوۀ      42/4بازبودن مالی  متغیّر درجۀ. ضریب 5

 هود.  منرر می توسعۀ مالیبه افزایش  ،بازبودن مالی

. بنوابراین، افوزایش   اسوت  -10/4هوا   لااریتم سطح عمومی قیمت متغیّر. ضریب 0

 هود.  می توسعۀ مالیسبب کاهش  ،اه سطح عمومی قیمت

 گیری و پیشنهادها نتیجه. 3

توک در   توجوه فوین   قابول  توسوعۀ  و هو  رسبب  ،وریاپیشرفت فن ،های اخیر طی دهه

دهو ، بررسوی    قرار می تأثیرتک سیستم مالی را تحت  که فینکشور ه   است. ازآنرا

بوه اهمیوت    باتوجوه . ای برخووردار اسوت   از اهمیت ویژ  ،توسعۀ مالیتک بر  فین تأثیر

هوای فصولی    ای و داد  آسوتانه  با استااد  از رویکرد رگرسیون ،موضوع، پژوهش حاض

ایران را بررسی کورد  اسوت.    توسعۀ مالیتک بر  فین تأثیر ،1390-1044زمانی  دورۀ

 توسعۀ مالیمثبت و معناداری بر  تأثیر ،در هر دو رژیم ،تک فین که نتایج نشان دادن 

توک   درص ی، ه ت اثرگذاری فوین  392/02تک از آستانه  س از عبور فیندارد. اما، پ

ی اطلاعات و هزینۀ بالای تأمین موالی، باعوث   تقارن یاب . بی افزایش می توسعۀ مالیبر 

  سیستم موالی در کشوور هو      کارایینا ،آن تبع فق ان مشارکت در بازارهای مالی و به

سوبب   ،وریگرفته در حوزۀ فنا های صورت گیری از پیشرفت با بهر  ،تک . اما، فیناست

آسان به خ مات مالی و  افزایش هاافیت و تقارن اطلاعات، افزایش دسترسی سریع و

مین فزایش تقارن اطلاعوات و کواهش هزینوۀ توأ    گردد. ا مین مالی میکاهش هزینۀ تأ

ی انو ازها  گذاری، امکان مشارکت و ورود افراد دارای پس با کاهش موانع سرمایه ،مالی

کارگیری  هبا ب ،تک سازد. همچنین، فین هم میبه بازارهای مالی کشور را نیز فراپایین 

منظوور اتخواذ    ، بوه به افزایش بینش نهادهای مالی ،مصنوعی هایی مانن  هوش وریافن

طریوق  ، ازتوک  هوود. بنوابراین، فوین    منرر موی  ،در بخش مالی ها مؤثر و کارا سیاست

رد و سرگردان افوراد و  ان ازهای خُ آوری پس لی، جمعافزایش مشارکت در بازارهای ما

انرامو .   موی  توسوعۀ موالی  به افوزایش   ،در بخش مالی های موثر و کارا اتخاذ سیاست

هوود.   باعث افزایش رقابت در بازارهای موالی موی   ،تک ، افزایش بیشتر فیناینوجودبا

شوتر، میوزان   منظوور برخوورداری از درآمو  و سوود بی     ، بوه سسات مالیکه مؤ نحوی به

 گوذاری در حووزۀ   دهن . افزایش سرمایه وری را افزایش میافن گذاری در حوزۀ سرمایه

 توک و مؤسسوات موالی، نووآوری در ارائوۀ      همرا  با افزایش ارتباط بین فوین  ،وریافن
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منوابع موالی    دهو ؛ بوه تخصویص بهینوۀ     محصولات و خ مات موالی را افوزایش موی   

 هوای پوژوهش پیوری و تیمور     بخش . یافته رتقا میبخش مالی را ا کاراییانرام  و  می

 (، داود و همکواران 0400) (، موگوانی و همکواران  0401) (، ح اد و هورنووف 0404)

ییو   توک بور بازارهوای موالی را تأ     مثبت فین تأثیر( 0400) ( و وو و همکاران0400)

ی بور  مثبوت و معنوادار   تأثیر ،ره  اقتصادی که ان  ها حاکی کنن . همچنین، یافته می

هوای   به افزایش درآم  حقیقی افراد و بناوا   ،دارد. افزایش ره  اقتصادی توسعۀ مالی

گوذاری در   توانایی سرمایه ،روی، افزایش ره  اقتصادی هود. از این اقتصادی منرر می

 ،خوود  نوبوۀ  دهو  کوه بوه    های بخش مالی در کشور را افزایش می تک و زیرساخت فین

( 1322) مالی را در پوی دارد. نتوایج پوژوهش صوم ی    بخش  کاراییبهبود عملکرد و 

مثبوت و   تأثیردولت  کن . ان ازۀ یی  میرا تأ توسعۀ مالیمثبت ره  اقتصادی بر  تأثیر

 کوارایی دارد. دولوت نقوش مهموی در افوزایش کیایوت و       توسوعۀ موالی  معناداری بر 

دولوت در  که افزایش مخوارج عمرانوی    طوری های مالی کشور بر عه   دارد؛ به سیستم

عملکورد بخوش    یبه ارتقا ،ثر دولت بر نهادهای مالیهای مالی و نظارت مؤ زیرساخت

مثبوت   توأثیر ( 1392) های پژوهش مهو وی عوادلی و روحوانی    انرام . یافته مالی می

مثبوت و   توأثیر  ،بوازبودن موالی   کننو . درجوۀ   یی  میرا تأ توسعۀ مالیدولت بر  ان ازۀ

بوه جوذب    ،بوازبودن موالی در کشوور    افوزایش درجوۀ   دارد. توسعۀ مالیمعناداری بر 

 هوود. سورمایۀ   فرامورزی منرور موی    گذاری خوارجی و دسوتیابی بوه سورمایۀ     سرمایه

 کوارایی هود و بوه افوزایش    گذاری داخلی مطرح می مکمل سرمایه ، در نقشفرامرزی

بوازبودن   ثبوت درجوۀ  م تأثیر( 1322) انرام . نتایج پژوهش صم ی سیستم مالی می

 توسوعۀ موالی  منای و معناداری بور   تأثیرکنن . تور   یی  میرا تأ توسعۀ مالیر مالی ب

هود. افوزایش   ثباتی در اقتصاد منرر می دارد. افزایش تور  به افزایش نااطمینانی و بی

 ،آن تبوع  زایش ریسوک در بازارهوای موالی و بوه    به اف ،ثباتی در اقتصاد نااطمینانی و بی

 توأثیر ( 1044) های پژوهش ورهرامی و همکاران یافته انرام . می توسعۀ مالیکاهش 

 کنن .   یی  میرا تأ توسعۀ مالیمنای تور  بر 

بوا کواهش    که هود پیشنهاد می ،توسعۀ مالی یتک در ارتقا به نقش مهم فین باتوجه

توک،   فوین  وسیلۀ ه   به زایش اعتماد نسبت به خ مات ارائهریسک حملات سایبری، اف

 وسیلۀ ه   به ش محصولات و خ مات ارائهتک و افزای از مزایای فین افزایش آگاهی افراد

بسوترهای لاز  بورای گسوترش و رهو       ،مطوابق نیواز مشوتریان    ،توک  های فین هرکت
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ضمن افوزایش همکواری و    که هود تک در کشور فرآهم هود. همچنین، توصیه می فین

جملوه  ، ازب سیاسوتی با اتخاذ تو ابیر مناسو   ،سسات مالی سنتیتک و مؤ فین افزایی هم

وری داد  و هووش  اگوذاری در فنو   توک، افوزایش سورمایه    حمایت دولت از نوآوری فوین 

نوآوری در  یو ارتقا ،تک فین منظور توسعۀ های قانونی، به گسترش زیرساخت مصنوعی،

عملکرد بخش مالی در کشوور   یمنظور ارتقا ، بهتک از گسترش و ره  فین ،صنعت مالی

ایوران   توسعۀ موالی تک بر  ای فین آستانه تأثیر ،در پژوهش حاضر ،همچنینبهر  گرفت. 

 توسوعۀ موالی  متااوتی بور   تأثیر ،یافتای به سطح توسعه ، باتوجهتک بررسی ه . اما، فین

 توأثیر ضومن بررسوی    ،هوای آتوی   هود در پژوهش هر استان دارد. بنابراین، پیشنهاد می

توک   ، ماهیت و میزان اثرگذاری فینهای کشور تک بر عملکرد بازارهای مالی استان فین

 توسعه مقایسه هود.   یافته و درحال های توسعه استان توسعۀ مالیبر 
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Abstract 

During recent decades, technological progress has led to the considerable 

growth and development of fintech in Iran. Since fintech affects the 

financial system, examining the impact of fintech on financial 

development is of particular importance. Accordingly, the current 

research aims to investigate the effect of fintech on financial development 

in Iran. To analyze the relationship between variables the thresholds 

regression approach and seasonal data for the period 2013-2022 were 

used. The results show that fintech leaves a positive and significant 

impact on financial development before and after the threshold level. 

However, after crossing the threshold level, such an impact will surge. 

Fintech causes a reduction in transaction costs through the use of 

technologies such as artificial intelligence, information transparency 

rising, and efficient access to financial services. Diminishing the financial 

cost and raising the information transparency increases financial sector 

efficiency by growing participation in the financial markets. Also, more 

rise in fintech, through increasing competition in financial markets, 

promotes innovation in providing financial products and services, the 
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efficient allocation of resources, and the rise of the financial sector 

efficiency, which in turn leads to more expansion of financial 

development. 
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