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 دهیچک

بفر   یو لفار   یمختلفف داللف   یها اثر تکانه ،یمختلف ارز یها میاقتصاد کلان، در رژ اتیبر اساس ادب

در  اسفاس،  نیاست. بفرا  گریکدیبازار کار متفاوت از  یرهایدنبال آن، بر متغ  اقتصاد کلان و به یرهایمتغ

 یرهفا ینرخ ارز بر متغ ۀنو تکا یلار  متیق ۀتکان ،ینفت ۀشامل تکان ،یلار  یها مطالعه اثر تکانه نیا

 یتعفادل ممفوم   یالگفو  کیف در قالب  شده تیریشناور، ثابت و شناور مد یبازار کار در سه نوع نظام ارز

قرار گرفت. مدل مورد استفاده شفامل لانوارهفا، بنگفاه،     لیو تحل یبررس( مورد DSGE) یتصادف یایپو

کفه   دهد ینشان م یتوابع واکنش آن یبررس جیبوده است. نتا یو بخش لار  یپول گذار استیدولت وس

اثفر   نیف بفوده اسفت. ا   یمنفف  یکاریبازار کار بر اشتغال مثبت و بر ب یرهایبر متغ ینفت ۀاثر تکان یبررس

و در نظفام نفرخ ارز شفناور     شفده   تیریاز نظفام نفرخ ارز شفناور مفد     شتریمثبت در نظام نرخ ارز ثابت ب

بر اشفتغال در دو نظفام نفرخ ارز     یتورم لار  ۀ. اثر تکانتاز نظام نرخ ارز شناور اس شتریب شده تیریمد

در نظام نرخ ارز شفناور   یاشتغال شده است؛ ول شیمثبت بوده و مو ب افزا شده تیریثابت و شناور مد

و  کفار  یرویف نرخ ارز بر اشتغال، مشارکت ن ۀاثر تکان نیو مو ب کاهش اشتغال شده است. همچن یمنف

 شده است. رهایمتغ نیا شینرخ ارز ثابت مثبت بوده و مو ب افزا امدر نظ یشغل یها فرصت ۀارائ
 

 یارز می، رژDSGE یبازار کار، الگو ،یلار  ۀتکان :کلیدی یها واژه

 JEL: ,J60, J10, C60, F31ی بند طبقه

                                                      
 .رانیو بلوچستان، زاهدان ا ستانیو اقتصاد دانشگاه س تیریمد ۀاقتصاد دانشکد یدکتر یدانشجو *

 رانیو بلوچستان، زاهدان، ا ستانیو اقتصاد دانشگاه س تیریمد ۀگروه اقتصاد دانشکد اریدانش** 
                           Email: zamanian@eco.usb.ac.ir(.                                مسئول سندهی)نو
 .رانیو بلوچستان، زاهدان، ا ستانیو اقتصاد دانشگاه س تیریمد ۀروه اقتصاد دانشکدگ اریدانش*** 
 .رانیو بلوچستان، زاهدان، ا ستانیو اقتصاد دانشگاه س تیریمد ۀگروه اقتصاد دانشکد اریدانش**** 
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 مقدمه. 1

درحال حاضر یکی از مشکلات بزرگ کشور، مدم تعادل بین مرضه و تقاضای نیفروی  

های الیر این مدم تعادل در بفازار کفار، مشفکلات     کار در اقتصاد ایران است. در سال

بفودن   و ود آورده است. نرخ بیکاری بالا، نرخ مشارکت پایین، پایین متعددی را نیز به

های الیر،  همین دلیل، در سال شکلات است. بهدستمزد و قدرت لرید از ملۀ این م

گذاران کشور، حل مشکلات مربوط به بازار کار بوده است  های سیاست یکی از اولویت

های مختلفی نیز در این راستا اتخاذ و ا را شده است. یکفی از نکفاتی کفه     و سیاست

ت کفه اگفر   های مختلف بر بازار کار و ود دارد ایفن اسف   دررابطه با اثرگذاری سیاست

شنالت درستی از کارکرد بازار کار و ارتباط آن با بازارهای دیگری همچون بازار پول 

 نامتناسفب  هفای  اتخاذ سیاسفت  به منجرتواند  یا بازار لار ی و ود نداشته باشد، می

شده و مدم تعادل در بازار کار را تشدید کند. همچنین ممکن است مشکلات و مفدم  

سرایت دهد )احسفانی   نیز اقتصاد دیگر های ار کار را به بخشهای مو ود در باز تعادل

 هفای  مبارت دیگر، اتخاذ سیاسفت  (. به3138، کازرونی و همکاران، 3131و همکاران، 

 تأثیرگفذاری  مسفتلزم ایفن اسفت کفه میفزان      در بازارهفا،  ایجاد تعفادل  برای مناسب

مفورد بررسفی قفرار     لار ی بر بازارهای مختلف های تکانه از مله مختلف، های تکانه

هفای   هنگفام وقفوع شفو     بتوانند گیران گذاران و تصمیم که سیاست ای گونه گیرد؛ به

ای در  های لار ی اثر قابل ملاحظه تکانه .های مناسبی را اتخاذ کنند تصمیم مختلف،

 نوسانات متغیرهای کلان اقتصادی و همچنین بازار کار دارند.

الملفل، انتخفار رژیفم ارزی     اقتصفاد بفین  ازسوی دیگر، یکی از مباحف  مهفم در   

های مختلفف   توانند میزان اثرگذاری سیاست های مختلف ارزی می مناسب است. رژیم

تأثیر قفرار دهنفد. براسفاس     های مختلف را بر بازارهای مختلف تحت و همچنین تکانه

هفای مختلفف را    تواند میفزان اثربخشفی سیاسفت    (، نوع نظام ارزی می33373)ماندل

هفا و   های مو ود در اقتصاد، مانند چسبندگی قیمفت  أثیر قرار دهد. چسبندگیت تحت

دستمزدها، تخصیص منابع را ناکارآ کرده و انتخار نفوع نظفام ارزی در ایفن شفرای      

(. اگر در این شرای ، نرخ ارز در اقتصفاد  2033، 2بسیار حائز اهمیت لواهد بود )انگل

کلات متعددی مانند کاهش تولید و اشتغال تواند مش طور نامناسب تنظیم شود، می به

                                                      
1. Mundle 

2. Engel 
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(. براین اساس، بررسی اثرگفذاری  3138دنبال داشته باشد )کازرونی و همکاران،  را به

های ناشی از بازارهای مختلف در اقتصفاد، از ملفه بفازار     های مختلف و تکانه سیاست

 سفت. لصوص در کشورهای نفتی، بسیار ضفروری ا  های مختلف ارزی؛ به کار در رژیم

هفای مناسفبی را بفرای رشفد و توسفعۀ اقتصفادی در کشفور         که بتوان برنامه برای این

های مناسبی در راسفتای حففت تعفادل بازارهفا ا فرا       تدوین کرد و همچنین سیاست

های مختلف بفر بفازار نیفروی     ای از اثرگذاری شو  کرد، بایستی شنالت لازم و کافی

های درست را  گذاری و تصمیم   قتصاد، سیاستها در ا هنگام بروز شو  کار داشت تا به

ها را بر بازار نیروی کار بفه حفداقل ممکفن کفاهش داد. در      اتخاذ کرد و اثر این شو 

بفودن   ازکنتفرل  دلیل لفار   های لار ی به ریزی برای مدیریت شو  این میان، برنامه

ی آن و منشأ لفار ی آن، دارای اهمیفت دوچنفدان اسفت. نحفوه و میفزان اثرگفذار       

رو،  های مختلف نرخ ارز بفا یکفدیگر متففاوت اسفت. ازایفن      های لار ی در رژیم تکانه

های مختلف نرخ ارز مورد بررسی و تحلیل قرار  ها در سیستم بایستی اثرگذاری شو 

های نرخ ارز بفر   های لار ی در هریک از سیستم گیرد تا اثرات واقعی هریک از شو 

 بازار نیروی کار مشخص شود.

های وارده به اقتصفاد و اثرگفذاری    الگوهای مناسب برای بررسی اثر شو  یکی از

( اسفت. ایفن   DSGEها بر بازارهای مختلف، الگوی تعادل ممومی پویای تصادفی ) آن

ی اقتصفاددانان را   میلادی در ادبیفات اقتصفاد کفلان تو فه ویفژه      3380مدل از دهۀ 

هایی در اقتصاد لرد است. ایفن   ایهلود  لب کرده و دارای پ های پویا به منوان مدل به

های مالی و  های تجاری، رشد اقتصادی و اثرات سیاست تواند چرله الگو همچنین می

دو مرحلفه   DSGEهفای   (. بفرای بفرآورد مفدل   2008، 3پولی را توضیح دهفد )تفووار  

هفا   ضروری است. مرحلۀ اول، استخرا  و تهیۀ یک مدل کلی برای بررسی اثفر شفو   

هففای لازم مطففاب  بففا مففدل و  وم، مرحلففۀ آمففاده و مهیففاکردن دادهاسففت. مرحلففۀ د

های مو ود در اقتصاد است. بنابراین، در مرحلۀ اول در راستای سفالتن یفک    واقعیت

شود که  طراحی  مدل، باید یک مدل تعادل ممومی پویای تصادفی برای اقتصاد ایران

ها  گیری که رفتار آن میمقوامد تص در آن، محی  زندگی کارگزاران اقتصادی، مجمومه

رو هسفتند، مشفخص    گیرندگان با آن روبه کند و نااطمینانی که این تصمیم را بیان می

 شود. می

                                                      
1. Tovar 
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های لار ی شامل تکانفۀ   براساس مطالب بالا، هدف این مطالعه، بررسی اثر تکانه

ز نرخ ارز، تکانۀ درآمد نفتی و تکانۀ تورم لار ی بر بازار کار تحت سفه رژیفم نفرخ ار   

 است.

تفاوت این مطالعه نسبت به سایر مطالعات ایفن اسفت کفه در ایفن مطالعفه، اثفر       

های لار ی بر متغیرهای بازار نیروی کار ماننفد اشفتغال، نفرخ بیکفاری و نفرخ       تکانه

و تطبی  و در سه حالت رژیم نرخ ارز ثابت، نفرخ   و و  ستمشارکت در قالب الگوی 

 گیرد. شده مورد بررسی قرار می ارز شناور و نرخ ارز شناور مدیریت

این مطالعه شامل پنج بخش است. پف  از مقدمفه، در قسفمت دوم، بفه بررسفی      

شناسی تحقیف    مبانی نظری و پیشینۀ پژوهش التصاص دارد. در قسمت سوم، روش

ترتیب به تحلیل نتفایج مفدل    گیرد. قسمت چهارم و پنجم نیز به مورد بررسی قرار می

 صاص دارد.  بندی تحقی  الت و  مع

 مبانی نظری و پیشینۀ پژوهش .2

 مبانی نظری انتخاب رژیم ارزی .2.1

الملل، انتخار رژیم ارزی مناسب و تحلیفل   یکی از مباح  مهم در ادبیات اقتصاد بین

های ارزی بر متغیرهای اقتصاد کلان است. میزان تغییرات نفرخ ارز   اثر هریک از رژیم

توانفد   های مختلف اقتصادی می بوده و وقوع شو های مختلف ارزی متفاوت  در نظام

ثبفاتی و نوسفانات    اثرات متفاوتی بر بازار ارز و همچنین سایر بازارها داشته باشد. بفی 

هفای لفار ی و    گفذاری  شدید در نرخ ارز متغیرهای کفلان اقتصفادی ماننفد سفرمایه    

م ارزی (. انتخفار رژیف  2030، 3تأثیر قفرار دهفد )اشفف     تجارت بین کشورها را تحت

هفای لفار ی بفر     لصفوص شفو    های مختلف؛ بفه  شود تا شو  نامناسب مو ب می

منوان مثال، شو  نرخ ارز در  متغیرهای کلان اقتصادی اثرات مخربی داشته باشد. به

دنبفال آن، اففزایش    یک نظام نامناسب ارزی مو ب اففزایش نوسفانات نفرخ ارز و بفه    

ثباتی در وضعیت متغیرهای  مو ب بی های نسبی شود و در مرحلۀ بعد، نوسان قیمت

(. 3132ای ماننففد تففورم، تولیففد و اشففتغال شففود )کمیجففانی و ابراهیمففی،  اقتصففادی

براساس تغییر رژیم ارزی تغییر کفرده   های درآمد نفتی نیز اثرگذاری تکانه همچنین،

 اقتصفادی در کشفورها لواهفد داشفت. در     و اثرگذاری متفاوتی بر وضعیت متغیرهای
                                                      
1. Eshfeg 
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11 
نفتی و ورود ارز بفه   درآمدهای واردشدن یک تکانۀ مثبت شده، مدیریت خ ارزرژیم نر

در اقتصاد  پول حجم آن، دنبال به و پولی افزایش یابد ی شود تا پایه کشور، مو ب می

 شفناور  رژیفم ارزی از نفوع رژیفم    اگفر  ولی ؛(3188 همکاران، صمدی و)افزایش یابد 

 توان داللی تقویت یافته و شود تا پول میسبب  نفتی درآمد مثبت تکانۀ ایجاد باشد،

بفر ایفن، یفک     مفلاوه (. 3188 همکاران، و صمدی) تقویت شود کشورها این صادراتی

 ممفومی  شود تا در اقتصاد مخفار  بخفش   مو ب می نفتی در درآمدهای تکانۀ مثبت

 اتفففاا افتففد؛ ایففن امففر بامفف  کففاهش  اقتصففاد در  ففایگزینی افففزایش یابففد و اثففر

گفذارد   اثر منفی می تولید و اشتغال سرانجام بر شده و لصوصی ی بخشگذار سرمایه

 (. 2031 ،3مانرا و )کولگنی

 و فود  نفتفی ) بفا   درآمفد  مثبت هنگام افزایش درآمدهای نفتی و وقوع یک تکانۀ

دنبفال   یابد. بفه  ارز ثابت(، تقاضا در اقتصاد افزایش می نرخ-تولید کاهش یا ماندن ثابت

مبادله اففزایش یافتفه و از اففزایش قیمفت آن      قابل واردات، کالاهای تقاضای افزایش

 و فود نفدارد،   مبادلفه  غیرقابفل  کالاهای شود؛ ولی چون امکان واردکردن  لوگیری می

 کالاهفای  قیمفت  نفتی ناشی شفده اسفت،   تقاضای این کالاها که از افزایش درآمد فشار

 نفوع  به باتو ه نفتی درآمدهای افزایش دیگر، دهد. ازسوی غیرقابل مبادله را افزایش می

 این اقتصاد پولی متغیرهای بر مختلفی اثرات نیز نفت کشورهای صادرکنندۀ ارزی نظام

 قیمفت  مثبفت  شفو   درپی نفتی ارزهای ورود شده، مدیریت ارز نظام دارد. در کشورها

 دشفو  مفی  نقفدینگی  و پفول  حجفم  افزایش آن، دنبال به و پولی پایۀ سبب افزایش نفت،

 درآمفدهای  اففزایش  باشد، شناور ارزی نظام اگر (. درمقابل،3188 همکاران، صمدی و)

کفاهش   و داللفی  پفول  تقویت به منجر نفت قیمت مثبت های شو  بروز سبب نفتی به

 همچنین اففزایش  .(3188 همکاران، و صمدی) شد لواهد کشورها این صادراتی توان

 ممفومی  گسترش بخش سبب نفت، قیمت مثبت شو  بروز سبب به نفتی درآمدهای

 لصوصفی  حضفور بخفش   کاهش به منجر که شود می اقتصاد در رانی برون اثر وقوع و

 مفانرا،  و داشفت )کفولگنی   تفأثیر منففی لواهفد    و تولیفد  اشتغال بر درنهایت، و شده

و  مشفخص  پفولی  سیاسفت  ی قامفده  و فود  مفدم  دلیفل  بفه  ایران اقتصاد (. در2031

فخفر  )مرکفزی   بانک استقلال پایین ی در ه شده، مدیریت شناور ارزی نظام منسجم،

 به درآمفدهای  بود ۀ دولت وابستگی و( 3133 توکلیان، ،3133 همکاران، و حسینی

                                                      
1. Cologni, and Manera 
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 و ای انبسفاط بود فه   ایجاد سبب نفتی درآمدهای افزایش نفت، فروش از ناشی ارزی

 شفده  در بود فه  نفتفی  درآمدهای سهم ریالی معادل تأمین برای مرکزی بانک ا بار

 مرکزی بانک دلاری  ذلایر افزایش سبب به پولی ی پایه افزایش امر، این نتیجۀ. است

  (.3188 همکاران، و سامتی) است شده تورم و نقدینگی افزایش و

 کشفور  ارزی یفک  رژیفم  انتخفار  تواننفد در  می سیاسی و اقتصادی مختلف موامل
تأثیر موامل مختلففی از ملفه    تحت کشوری هر در ارزی رژیم اثرگذار باشند. مملکرد

 در فۀ  و تولیفد  سفالتار  مفالی،  بازارهفای  مم  وضعیت متغیرهای کلان مانند تورم،
کشفورها   تمفام  ای کفه بفرای   ارزی رژیم مبارت دیگر، است. به اقتصاد کشورها بازبودن

سیاسفی   و مناسب باشد، و ود ندارد و نظام مناسب ارزی بسته به وضعیت اقتصفادی 
توانفد در   تواند متفاوت باشد؛ نوع نظام ارزی مناسب حتفی مفی   رهای مختلف میکشو

 رژیفم  در (3363)مانفدل،   نظفر  بفه  .طول زمان برای یک کشور لاص نیز تغییر کنفد 
 تولیفد  تعفدیل  لفار ی،  هفای  تکانفه  به ارز ثابت( واکنش رژیم به )نسبت شناور ارزی

باتو فه بفه    بایسفتی  ارز براساس نظر وی، نظام نفرخ  .است کمتری نوسان با و تر آرام
 میزان بازبودن اقتصادی و تجاری کشور و همچنین براساس میزان تجارت دو انبه با

. شفود  تعیین گیرد، آن کشور مورد مبادله قرار می باتو ه  به پول ارز که نرخ کشوری
هفای   نظفام  ففاوت معایفب لفاص لفود را دارنفد. ت     و های نرخ ارز، مزایا نظام از هریک

های مختلف بفه اقتصفاد و تغییفرات     در میزان ورود و اثرگذاری شو  ارز مختلف نرخ
 .است لار ی و حقیقی داللی های تکانه به نسبت متغیرهای مختلف اقتصاد کلان

 و تطبیق وجو جستمبانی نظری مدل  .2.2

 و تطبی  برای تحلیل و و  ست کند که مدل بیان می (3370، 3)فلپ  اولیه مطالعۀ

مفورد   و بیکفاری،  بررسی رابطۀ بین تفورم  و سو طبیعی در اقتصاد از یک بیکاری نرخ
 که بر روی هزینۀ  ای این گیرد. ویژگی بارز این مدل این است که به استفاده قرار می

 هفای بفازار   پویفایی  کار تمرکز کند، بر تقاضای مو ودی و کار نیروی حقیقی دستمزد
مرضفۀ   و هفا  بنگفاه  تطبی  بین نیفروی کفار تقاضاشفده توسف      نین میزانو همچ کار

و تطبیف ، ففرب بفر     و فو   ستهای  مدل در. پردازد کارگران )مرضۀ نیروی کار( می
بربودن  بربودن و هزینه برای شغل دارای اصطکا  است. زمان و و  ستاین است که 

هفای   طفرف و پیفداکردن فرصفت     کار مناسب برای یک شغل از یفک  پیداکردن نیروی
                                                      
1. Phelps 
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 های اساسی این مدل است.  شغلی برای نیروی کار ازسوی دیگر، از ویژگی

 کفار  از نیفروی  اقتصادی  زیی ماملین که شود می ها فرب این مدل همچنین در

شوند. این سه گفروه شفامل    بندی می فعال هستند و کل  معیت در سه گروه تقسیم

 و فو   سفت های  دیدتر  گروه بیکار هستند. در مدل و شاغل کار، گروه سن در گروه

یفا ممکفن    و یا بیکفار باشفد   تواند یا شاغل می کار نیروی شود که و تطبی ، فرب می

مشارکت نیروی کار در مدل  ر میزان نرخنداشته باشد. اگ کار بازار است مشارکتی در

کفه   درنظر گرفت. براساس این های بیشتری را توان در بازار کار پویایی لحاظ شود، می

ممکفن اسفت    کنفد؛  چرلۀ تغییر و حرکت می مواف  شدت به کار نیروی نرخ مشارکت

 3حرکت کرده یا برمک  حرکت چرله، حرکفت کنفد )ترایپیفر    چرله بیکاری مواف 

 هفای  مفدل  در چنفین  مشفارکت  بفودن نفرخ   با مشفخص . (2007 ،2وراسیرتو ؛ 2001

انگیفزۀ   کفه مو فب   های ا راشفده  یا سیاست های واردشده بر اقتصاد و تکانه پویایی،

 و اشتغال بر میزان شود، می های شغلی فرصت ارائۀ برای های تولیدکننده بنگاه بیشتر

هفا   در این مفدل  (.2036 1وچیو گن )کمپولمی اثرگذار هستند بیکاری همچنین نرخ

شفود   ها ارایه مفی  ای که توس  بنگاه شغلی های فرصت اگر شود که همچنین فرب می

در  و شفود  نیز بیکاران توس  شغل تواند مو ب تغییر احتمال پیداکردن می تغییر کند،

پویفای   های مدل طور کلی، در تواند تغییر کند. به نیروی کار نیز می مشارکت ادامه، نرخ

 ارزش متغیری که بر هر شود، زا درنظر گرفته می درون مشارکت در آن بازار کار که نرخ

کفار نیفز اثرگفذار بفوده و      مشارکت نیروی نرخ بر اثرگذار است، فراغت دربرابر کار نسبی

براسفاس   کفار  نیروی  دیگر، مبارت به. دهد را تغییر می کار مقدار مرضۀ نیروی درنهایت،

گذارد  تأثیر می شغل پیداکردن نرخ بر کار ازطرفی بازار در ارکتبرای مش گیری تصمیم

 در تغییفر  مو فب  دهند؛ ازطرف دیگفر،  کار لود را تغییر می لانوارها میزان مرضۀ و

 .  شود کار می تقاضای نیروی در تغییر درنهایت، و شغلی های فرصت ارائۀ

 کففه بتواننففد ایففن بففرای (12037منفففورد و ( و )کیگففوچی2032 0پاپففا و )بروکنففر

 مفدل  بفا  را تطبیف   و و فو   سفت  بازار کار را بهتر توضیح دهنفد، مفدل   های پویایی
                                                      
1. Tripier 

2. Veracierto 

3. Campolmi, and Gnocchi 

4. Bruckner and Pappa 

5. Kiguchi. and Mountford 
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دو  بفه  را بیکفاری  هفا همچنفین   انفد. آن  تلفی  کفرده  کارگران بیرونی-درونی کارگران

. انفد  بنفدی کفرده   تقسیم مدت، کوتاه و دیگری بیکاری بلندمدت قسمت، یکی بیکاری

تواننفد بفرای تعیفین     کفه مفی   هسفتند  کفارگرانی  درونفی  مدل، کارگران براساس این

قراردادهای  در ها آن منافع بنگاه ارتباط دارند و زنی کنند و با ها چانه دستمزد با بنگاه

کارگرانی  بیرونی، شود. همچنین در این مدل، کارگران بین کارگر و کارفرما لحاظ می

شدن دسفتمزد و   مشخص بعداز است ولی ممکن ها ارتباط نداشته؛ بنگاه با که هستند

کفارگران درونفی    به استخدام بنگاه درآیند. قفدرت  قرارداد بین کارگر و کارفرما انعقاد

دهفد؛   کفار نشفان مفی    بازار میزان چسبندگی دستمزدها را در زنی با بنگاه، برای چانه

بفر   کفه  اسفت  کفار   فایی نیفروی   هفای  ابفه   دهندۀ میزان هزینه ازسوی دیگر، نشان

 گذارد. می تأثیر بیکاری زمان ودن مدتب طولانی

 مطالعات پیشین .2.1

های لار ی بر متغیرهفای کفلان اقتصفادی مطالعفات مختلففی       دررابطه با اثر شو 

 شود.  ها اشاره می صورت گرفته است که در زیر به تعدادی از آن

رففاه را در دورۀ   بر ارزی سیاست لود، اثر ( در مطالعۀ3186) احمدیان و مجتهد

داده اسفت کفه در    این مطالعه نشان بررسی قرار دادند. نتایج مورد 3107-3181زمانی 

متغیرهفای رففاه و    هفای نفرخ ارز،   نظام سایر به نسبت شده مدیریت نرخ ارز شناور نظام

 سفازی  همسفان  ( اثر3187غلامی ) و کننده ثبات بیشتری دارند. محمدی مصرف قیمت

 مفدل  از تولیفد را بااسفتفاده   و بیکفاری  انند تورم،م ای متغیرهای اقتصادی بر ارز نرخ

ایفن مطالعفه نشفان داده اسفت کفه       نتفایج . انفد  بفرداری بررسفی کفرده    لودرگرسیون

وش و همکفاران   کالا دارد. فرزین قیمت بر معناداری و مثبت سازی نرخ ارز اثر یکسان

قتصفاد بفدون   های مالی بر نوسانات بازار کفار در یفک ا   ( به بررسی تأثیر تکانه3131)

اند. نتایج این مطالعفه نشفان    پول با روش مدل تعادل ممومی پویای تصادفی پردالته

دهفد و اصفطکا  مفالی بامف       دهد که شو  مالی منفی، بیکاری را افزایش مفی  می

وش و  شفود. ففرزین   های مالی و مو ب تغییرات بیشتر در بیکفاری مفی   افزایش تکانه

گذاری را بر نوسانات بفازار کفار    رخ بهره و سرمایههای ن ( تأثیر شو 3130همکاران )

( مفورد بررسفی قفرار    DSGEبا الگفوی )  3180-3183های  در اقتصاد ایران بین سال

اند. نتایج این مطالعفه نشفان داده اسفت کفه اصفطکا  مفالی نقفش مهمفی در          داده

هففا بففر تغییففرات در بففازار نیففروی کففار دارد. توکلیففان و افضففلی   گففذاری شففو  اثففر
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تصفادفی، اثفر    پویفای  ممفومی  ( در مطالعۀ لود با یفک مفدل تعفادل   3131رقویی)اب

نظام مختلف نرخ ارز، شفامل   سه های مختلف را بر متغیرهای کلان اقتصادی در تکانه

مفدل   اند. نتایج مورد بررسی قرار داده ثابت و شده مدیریت شناور شناور، نظام نرخ ارز

 نفتی های ثابت در اثر تکانه ارزی رژیم را درکمترین نوسان  تورم که داده است نشان

 را نوسفان  مقفدار  بیشفترین  ارز، نرخ تکانۀ داشته است. همچنین درمقابل، وری بهره و

هفای بفازار کفار بااسفتفاده از مفدل       ( به بررسفی پویفایی  3138کشاورز ). داشته است

DSGE وقوع یک  پردالته است. نتایج این مطالعه نشان داده است که اشتغال در اثر

تکانۀ مثبت پولی افزایش داشته است؛ ولی نرخ بیکاری تغییر انفدکی از لفود نشفان    

 داده است. 

های اقتصادی بر بازار نیروی کار   ( به بررسی اثر شو 3138محمدی و همکاران )

بااستفاده از الگفوی تصفحیح لطفای بفرداری      3111-3131در ایران در دورۀ زمانی 

وری و مرضفه،   دهد که شفو  بهفره   نتایج این مطالعه نشان میاند.  سالتاری پردالته

مفدت، شفو     کفه در بلنفد   طفوری  دارای اثرات مثبت و مستقیمی بر بیکاری دارد؛ بفه 

وری بام  کاهش نرخ بیکاری و شو  مثبت مرضۀ کار بامف  اففزایش بیکفاری     بهره

بفر بفازار    های پفولی  ( به بررسی اثرگذاری سیاست3138شود. کشاورز و کشاورز ) می

 3176-3131نیروی کار در یک مدل تعادل ممومی پویای تصفادفی در دورۀ زمفانی   

های پولی و تکنولفوژی بفر    اند. نتایج این تحقی  حاکی از این است که شو  پردالته

اشتغال نیروی کار و نرخ مشارکت نیروی کار تأثیر مستقیم داشته است؛ ولی بیکاری 

زا کاهش یافتفه اسفت. کفازرونی و     زایش و در مدل برونزا اف نیروی کار در مدل درون

هفای ارزی   های پولی در اشتغال، تحفت رژیفم   ( به بررسی تأثیر تکانه3138همکاران )

بااستفاده از یک الگوی تعادل ممفومی پویفای    3163-3131در ایران در دورۀ زمانی 

پفولی در اشفتغال،   اند. نتایج این مطالعه نشان داد کفه تفأثیر تکانفۀ     تصادفی پردالته

که تأثیر یک واحد تکانفۀ پفولی    طوری های ارزی در ایران متفاوت است؛ به تحت رژیم

شفود؛ امفا تفأثیر یفک      ثبات، مو ب کاهش اشتغال می در اشتغال تحت رژیم ارزی بی

واحد تکانۀ پولی در اشتغال تحفت رژیفم باثبفات ارزی، مو فب اففزایش اشفتغال در       

 مدت لواهد شد.  کوتاه

های لار ی بر متغیرهفای کفلان    ( به بررسی اثر شو 3133مند و همکاران )برو

انفد. نتفایج ایفن مطالعفه نشفان       پردالته( DSGE)در اقتصاد ایران بااستفاده از مدل 

از شو  مثبت قیمت نفتی، تولید نالالص داللی و تولیفد غیرنفتفی،    دهد که پ  می
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های بازار نیروی کفار در   رسی پویایی( به بر3000یابد. زبیدی و همکاران ) افزایش می

اند. نتایج این مطالعه نشفان داد کفه تکانفۀ     پردالته (DSGE)ایران بااستفاده از مدل 

سیاست پولی انبساطی و تکانۀ مثبت تکنولوژی نیز مقدار شکاف  نسیتی را اففزایش  

 دهد.   می

( بفه  DSGEای بااسفتفاده از مفدل )   ( در مطالعه3002صیقلانی و  لالی نائینی )

انفد. نتفایج    تبیین تکانۀ لار ی، فشار هزینه و رکورد تورمی در اقتصاد ایران پردالته

دهد که وقوع تکانۀ لار ی تحریم مو ب تفاوت در مملکفرد   ها نشان می پژوهش آن

شده است. البفا ی   3180-3130در مقایسه با دهۀ  3133-3003نرخ تورم در دهۀ 

هفای پفولی و    کنش اقتصاد ایران نسبت بفه سیاسفت  ( به بررسی وا3002و همکاران )

اند. نتفایج ایفن مطالعفه نشفان      ( پردالتهDSGEارزی در قالب تراز تجاری با رویکرد )

شده، نظام برتر بوده و تاحدودی مو ب کفاهش زیفان    دهد که نظام ارزی مدیریت می

در هفای ارزی دیگفر، نوسفانات کمتفری را      بانک مرکزی شفده و درمقایسفه بفا نظفام    

 شود. متغیرهای درونزای مدل مو ب می

را با مفدل   اقتصاد کوچک یک در بهینه ارزی ( در مطالعۀ لود رژیم2006) 3برگر

تعادل ممومی پویای تصادفی مورد بررسی قرار داده است. نتایج ایفن مطالعفه نشفان    

باثبفات   سیاسفت  یفک  دالل کشور بفالا باشفد،   در پول مرضۀ تکانۀ داده است که اگر

 ارزی ولی تغییفر نظفام   دهد؛ نمی افزایش را رفاه  امعه ثابت، ارزی رژیم یک در پولی

 2شفود. فلفدمن   مفی  مصفرف  اففزایش  مو فب  نظام نفرخ ارز ثابفت،   به حالت شناور از

-2001( به بررسی تأثیر نوسانات نفرخ ارز بفر نفرخ بیکفاری در دورۀ زمفانی      2033)

هفای هففده کشفور صفنعتی      و بااسفتفاده از داده  GARCHو  VARبا تکنیک  3382

)استرالیا، بلژیک، کانادا، اتریش، دانمار ، فرانسه، آلمان، ایتالیا، فنلاند، ژاپفن، هلنفد،   

اسپانیا، نروژ، سوئد، انگلستان، سوئی  و ایالات متحده( پردالتفه اسفت. نتفایج ایفن     

ففزایش نفرخ بیکفاری    دهد که نوسفانات بفالای نفرخ ارز منجفر بفه ا      مطالعه نشان می

( به بررسی نوسانات بازار کار برای اقتصفاد اسفترالیا   2030) 1شود. شین  و وان  می

( DSGE) بااسففتفاده از روش الگففوی تعففادل ممففومی 3331 -2007در دورۀ زمففانی 

مفدت،   های فنفاوری در کوتفاه   دهد که شو  ها نشان می اند. نتایج مطالعۀ آن پردالته
                                                      
1. Berger 

2. Feldmann 

3. Sheen and Wang 
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11 
هفای   هفای تر یحفات، نوسفان    دهد؛ ولی شو  بیشتر توضیح می نوسانات بازار کار را

های طرف تقاضا بر تولید نسبت بفه   کند. همچنین اثر شو  دستمزد را بهتر بیان می

 تر است. های طرف مرضه افزایشی شو 
ای نظام نفرخ ارز مناسفب بفرای اقتصفاد بفاز کوچفک        مطالعه ( در2030) 3الابری

وری و  ( در واکنش به تکانۀ پولی و بهرهDSGEمدل ) صادرکنندۀ نفت را بااستفاده از
 نظام نرخ ارز قیمت نفت پردالته است. نتایج این مطالعه نشان داد که رفاه لانوار در

( به 2031) 2بالاتر است. لوکیانینکو و اولیسکوویچ شناور نسبت به نظام نرخ ارز ثابت،
 2002-2030دورۀ زمفانی   های اقتصادی بفر بفازار کفار اوکفراین در     بررسی اثر شو 

هفای   های تکنولفوژی و شفو    دهد که شو  اند. نتایج  این مطالعه نشان می پردالته
هفای مفوقتی    شود. همچنفین شفو    مرضه در بلندمدت بام  کاهش نرخ بیکاری می

تقاضای کار اثری دائمی بر بازار کار دارند که در فۀ بفالایی از رکفود اقتصفاد ملفی را      
ها بر بازار کار آلمان در  ( به بررسی اثر شو 2038) 1و همکاران دهد. گرکه نشان می

انفد.   پردالتفه  (DSGE) دوران رکورد بااستفاده از مدل تعادل ممومی پویای تصادفی
ها در دوران رکورد بفر بفازار کفار آلمفان      دهد که اثر شو  نتایج این مطالعه نشان می

 سزایی داشته است. نقش به
هفای   ( به بررسی مجموع نوسانات بازار کار تحفت شفو   2020) 0ژائو و همکاران

هفا   انفد. آن  پردالتفه  (DSGE)لبری بااستفاده از مدل تعادل ممومی پویای تصادفی 
هفای تعفدیل سفرمایه و     گیفری مفادت، هزینفه    در این مقالفه، تر یحفات را بفا شفکل    

 هفای  دهفد کفه شفو     کنند. نتایج این مطالعه نشان می های لبری ترکیب می شو 
لبری همبستگی کاملاً نزدیکی بین منحنی مرضۀ کل نیروی کار و منحنی تقاضفای  

هفای فنفاوری و    ( بفه بررسفی شفو    2023)1کل نیروی کار و ود دارد. گاینا و الیفا  
که یفک   VARبااستفاده از مدل  3332-2033سرریز بازار کاربخشی در دورۀ زمانی 

هفای آن نسفبت بفه     مدل چندبخشفی از بفازار کفار ایفالات متحفده اسفت و واکفنش       
اند. نتایج ایفن مطالعفه نشفان داده     گذاری را بررسی کرده های فناوری و سرمایه شو 

یابفد؛ امفا نسفبت بفه      های فنفاوری اففزایش مفی    است که اشتغال در واکنش به شو 
                                                      
1. Al-Abri. 

2. Lukianenko and Oliskevych  

3. Gehrke and el 

4. Zhao and el 

5. Gaina and Elia 



 

مۀ
لنا
ص
ف

 
ش
وه
پژ

 
ی
ها

 
مه
رنا
ب

 و 
عه
وس
ت

 
 

ال
س

 
هار
چ

 م
 

رۀ
ما
ش

 
31 

 
ار 
به

30
02

   
  

18
 

سا
شنا

ی
ی

 
به
 رت
و

 
ند
ب

 ی
کل
ل 
وام
م

دی
 ی

ش
رز
ب ا
کس
ر 
ر ب
ؤث
م

 
 ...

  مل
 ی
مل
 ی

اد
آب
ی
،  ان

س 
مبا

سه
لم

 ،
مان
ه ز
سان
اف

 ی
دم
مق

 ،
حس
د 
ردا
مه

نی
 ی

یشک
ب

   
 

 
38

 

مۀ
لنا
ص
ف

 
ش
وه
پژ

 
ی
ها

 
مه
رنا
ب

 و 
عه
وس
ت

 
 

ال
س

 
م 
نج
پ

 
رۀ
ما
ش

 
20 

 
ن 
ستا
زم

 
30
01

   
   

18
 

( بفه بررسفی نوسفانات در    2022) 3لفی یابد. برتین گذاری کاهش می های سرمایه شو 
بفرای   VARبااسفتفاده از مفدل    3370-2031بازار کار در اثر شو  فناوری در دورۀ 

دهد که شفو  فنفاوری    پردالته است. نتایج این مطالعه نشان می OECDکشورهای 
های مختلف و تغییفر تخصفیص نیفروی کفار       ایی نیروی کار بین بخش مو ب  ابه

های غیرتجاری مو ب اففزایش   شود. همچنین در بخش ری میسمت بخش غیرتجا به
 سامات کاری شده است.

 لفار ی  های شو  اثرات که ای در دالل کشور مطالعه پژوهش، موضوع درزمینۀ
های  نظام براساس بازار کار مانند اشتغال و نرخ مشارکت روی متغیرهای مختلف را بر

)در بفازار نیفروی کفار(     و تطبی  و و  ستمختلف نرخ ارز با درنظرگرفتن یک مدل 
بر این، مطالعۀ حاضر، ناهمگنی مهارتی در  است. ملاوه انجام نشده باشد، کرده بررسی

 کند. بازار کار ازطری  کارگران درونی و بیرونی را نیز در مدل لحاظ می

 شناسی تحقیق روش .1

ر کفار براسفاس   الگوی مورد استفاده در این مطالعه برای بخش لفانوار، بنگفاه و بفازا   
( و 2032( و در بخش دولت و بانک مرکفزی از اسفکوده )  2037کیگوچی و منفورد )

( استفاده شده است که یک مدل کینزی  دید است. مدل مفوردنظر  3131توکلیان )
هفای تولیدکننفدۀ    های تولیدکنندۀ کفالای نهفایی، بنگفاه    از یک لانوار نماینده، بنگاه

بانک مرکزی و بخش لار ی تشکیل شفده اسفت.   _ولتای، بازار کار، د کالای واسطه
شفود کسفری از لانوارهفا در بفازار کفار       در این مدل، برای امضای لانوارها فرب می

کننفده در   کنند. از میان افراد مشفارکت  کنند و کسر دیگر، مشارکت نمی مشارکت می
گرفتفه   منفوان بیکفار درنظفر    بازار کار، تعدادی از امضاء شاغل هسفتند و تعفدادی بفه   

مبارت دیگر، در ایفن   شوند. به بندی می شوند. همچنین بیکاران به دو گروه تقسیم می
و کفارگران   )کارگر درونفی(  کارگران ماهر مدل کارگران همگن نیستند و به دو گروه

شوند. چون کارگران بیکار درونی دارای مهفارت   تقسیم می )کارگران بیرونی( رماهریغ
زمفان کمتفری    ها با بازار کار بفالاتر اسفت و مفدت    بیشتری هستند، میزان تطبی  آن

که بیکفاران   شود؛ درصورتی مدت نیز تعبیر می مانند و از آن، به بیکاری کوتاه بیکار می
تفر از   ر بفازار کفار پفایین   هفا د  بیرونی دارای مهارت کمتری بوده و میفزان تطبیف  آن  

کننفد.   رو، از آن، بفه بیکفاری بلندمفدت نیفز تعبیفر مفی       کارگران مفاهر اسفت؛ ازایفن   
                                                      
1. Bertinelli and el 
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19 
( 2037بندی کارگران به دو گروه درونی و بیرونی براسفاس مقالفۀ کیگفوچی )    تقسیم

انجام شده است. برای محاسبۀ این دو گروه بیکاری، فیلتر هودریک پرسکات استفاده 
ترتیب که در تجزیفۀ هودریفک پرسفکات، رونفد بلندمفدت بیکفاری        ینا شده است؛ به

مفدت   منوان بیکفاری کوتفاه   مدت آن نیز به منوان بیکاری بلندمدت و نوسانات کوتاه به
 درنظر گرفته شده است. 

صفورت انحصفاری فعالیفت     های تولیدکنندۀ کالای نهایی در بازار رقابفت، بفه   بنگاه

کنند. بفازار   گذاری می را مطاب  با روش کالوو قیمتکنند و کالاهای تولیدی لود  می

سفازی شفده اسفت. تمرکفز اصفلی       و تطبیف ، مفدل   و فو   سفت وسیلۀ فرآیند  کار به

دهنفدۀ   های ارایه بنگاه تطبی  و کار بازار های پویایی تطبی  بر و و و  ست های مدل

 بفر  تمرکز ها، که در سایر مدل مرضۀ کار کارگران است؛ درصورتی و های شغلی فرصت

هفای   مفدل  در کفار اسفت.   تقاضفای  مو فودی  و نیفروی کفار   حقیقی دستمزد هزینۀ

 هفای  پیداکردن فرصفت  یا و شغل یک برای کار نیروی و تطبی ، پیداکردن و و  ست

 بر است. هزینه فعالیت و گیر وقت کار، نیروی توس  شغلی

 خانوارها. 1.1

. در و فود دارد  ءبا تعفدادی از امضفا   یک لانوار نمایندهشود  فرب می مطالعهدر این 

. هسفتند  (  ) بیکفار نیفز   و قسفمتی  (  ) از امضفای لفانوار شفاغل    قسمتی، t زمان

ها از سفه  لانوارکنند.  قسمت دیگری از امضای لانواده نیز در بازار کار مشارکت نمی

مطلوبیت  (   )( و فراغت   )حقیقی پول  ۀماند( و   ) مصرف کالاهامامل، شامل 

 3رابطۀ صورت  به لانوار تابع مطلوبیتاساس، در این مطالعه،  براین. آورند میدست  به

 لواهد بود.
 

(3) 
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)   

 
بفرای   مصفرف  زمفانی(  ای )بفین  دوره کشش  انشینی بفین  مک    رابطه،در این 

مک  کشش  es ، )ماندۀ حقیقی( کشش تقاضا برای پول وسعکم   لانوارها است. 

نفومی در   لانوارهدف  اساس، براین .هستندامداد ثابت    و  .نیروی کار است ۀمرض

حفداکثر   بفه  2 رابطفۀ را براسفاس   لود دوران زندگیمطلوبیت این مدل این است که 

 برساند.
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(2)   ∑   (   
  

  
    )

 

   

   

 
 t ۀ. در دوراسفت  هفا  سطح قیمفت دهندۀ  نشان   مامل تنزیل و  𝛽در این رابطه، 

دسفتمزد  درآمدی متعفددی دارد. ایفن منفابع درآمفدی شفامل       لانوار نماینده منابع

  نیروی کار  اشتغالحاصل از 
،    سفرمایه  ۀا ار ، benuبیکاری حاصل از ، منافع  

  اوراا قرضفه   ۀو بهفر     پفول  واقعفی  ۀ، ماند   ، یارانه    ها سود بنگاه
 ۀاز دور  

 ،مالیفات منفوان   را بفه    و مقفدار   کند انداز می پ را     است. این لانوار مقدارقبل 

لواهفد   1صفورت رابطفۀ    به لانوار ۀبنابراین، محدودیت بود کند.  پردالت مییکجا 

نوع پردالتی، از مله پردالتی به  ل سهبود. مزایای بیکاری پردالتی به لانوارها شام

  ) (، بیکاران درونی    مها رین بیکار )
  )( و بیکاران بیرونی )  

 است.    

 
(1)           

    

  
     

    

  
     

  
 

  
         (  

   

  
  (      ))          

  

  
        

  

  
   

   

  
   

(    
 )

  

  
    

 رابطفۀ  (،δ)و فود اسفتهلا     همچنین گذاری لانوارها و سرمایه راساس میزانب

 لواهد بود. 0شکل رابطۀ  به ۀ اقتصادسرمایحرکت 
 
(0)          (   )          

تقاضای  های رابطهبه قید بود ه،  باتو هتابع مطلوبیت لانوار  کردنحداکثر طب 

 .آید میدست  به 7تا  1 های رابطه شکل به ترتیب ، بهپول، سرمایه و اوراا قرضه

 

(1)   
  

    
       [

    
  

    
] 

(6)   
  

 𝛽  [    
  

(     (   ))] 
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 𝛽(    
 )  [

    
  

    
]  
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21 
شود که لانوارها از دونوع کالاهای تولید دالل )کالاهای  در این مطالعه فرب می

کنند؛ بنابراین، مصفرف   داللی( و کالاهای تولید لار  )کالاهای لار ی( استفاده می

اسفاس،   مصرف کالاهای داللی و لار ی )وارداتی( است. براینکل لانوارها، مجموع 

 آید. دست می به 8بطۀ راصورت  مصرف کل لانوارها به رابطۀ

 

(8)    [(  )
 
  (  

 )
    
   (    )

 
  (  

 )
    
  ]

  
    

 

کشفش  نیفز     و  لانوارهفا  ل مصرفداللی از کسهم کالاهای     ،رابطه نایدر 

  . اسفت  وارداتفی )لفار ی(   انشینی میان کالاهفای داللفی و   
   و  

 ،ترتیفب  بفه   

 را باتو فه بفه قیفد    8تفابع   ،کننفده  مصرف کالاهای داللی و وارداتی هستند. مصرف

شفده بفین کالاهفای مصفرفی داللفی و       مخفار  صفرف   ۀبرای تخصیص بهین 3رابطۀ 

 کند. وارداتی حداکثر می

(3)        
   

    
   

  

   (،CPI) 3کننفده  شفالص قیمفت مصفرف       ، رابطهن در ای
 شفالص قیمفت     

  تولید دالل و  کالاهای
. شفالص قیمفت   اسفت  یوارداتف کالاهای شالص قیمت    

 شود. تعریف می 30رابطۀ صورت  کالاهای لار ی به

(30)   
      

  

، مقدار بهینۀ مصفرف کالاهفای داللفی و لفار ی     3کردن رابطۀ  براساس حداقل

 آید. میدست  هب 32و  33 های رابطهصورت  هب
 

(33)   
    (

  
 

  
)

   

   

(32)   
  (    ) (

  
 

  
)

   

   

(31)   
  

  
 

  
 
    

 

  
     

                                                      
1. Consumer Price Index (CPI) 



 

مۀ
لنا
ص
ف

 
ش
وه
پژ

 
ی
ها

 
مه
رنا
ب

 و 
عه
وس
ت

 
 

ال
س

 
هار
چ

 م
 

رۀ
ما
ش

 
31 

 
ار 
به

30
02

   
  

22
 

سا
شنا

ی
ی

 
به
 رت
و

 
ند
ب

 ی
کل
ل 
وام
م

دی
 ی

ش
رز
ب ا
کس
ر 
ر ب
ؤث
م

 
 ...

  مل
 ی
مل
 ی

اد
آب
ی
،  ان

س 
مبا

سه
لم

 ،
مان
ه ز
سان
اف

 ی
دم
مق

 ،
حس
د 
ردا
مه

نی
 ی

یشک
ب

   
 

 
22

 

مۀ
لنا
ص
ف

 
ش
وه
پژ

 
ی
ها

 
مه
رنا
ب

 و 
عه
وس
ت

 
 

ال
س

 
م 
نج
پ

 
رۀ
ما
ش

 
20 

 
ن 
ستا
زم

 
30
01

   
   

22
 

نیفز نشفان    رابطفه طورکفه   دهندۀ نفرخ ارز حقیقفی اسفت. همفان     نشان 31رابطۀ 

ضرر نرخ ارز اسمی در قیمت لفار ی و تقسفیم آن بفر     دهد، این مقدار از حاصل می

 دست آمده است. قیمت داللی به

، بففرای شففالص قیمففت 3 ۀو همچنففین رابطفف 32و  33 هففای رابطففه ر اسففاسبفف

 آید. دست می به 30رابطۀ  ،کننده مصرف
 

(30)    [  (  
 )     (    )(  

 )    ]
 

     

گفذاری بفرای    گذاری لانوارها در هر دوره، تابعی از میفزان سفرمایه   میزان سرمایه

، CESرو، براسفاس تفابع    ای داللی و لار ی )وارداتی( اسفت؛ ازایفن   کالاهای سرمایه

 لواهد بود.  31رابطۀ شکل  ای  دید در هر دوره به هیسرمامیزان کالاهای 
 

(31)    [(  )
 
  (  

 )
    
   (    )

 
  (  

 )
    
  ]

  
    

 

  )در رابطۀ ففوا،  
  )  ای داللفی و  کالاهفای سفرمایه   ( 

ای  کالاهفای سفرمایه   ( 

ای داللفی و لفار ی و    نیز کشش  انشینی میان کالاهای سفرمایه    وارداتی است. 

گذاری اسفت. لانوارهفا، همچنفین     ای وارداتی در کل سرمایه وزن کالاهای سرمایه   

کننفد. نحفوۀ تخصفیص     ای مفی  بخشی از درآمد لود را صرف لرید کالاهای سفرمایه 

ای داللی و وارداتی براساس  بهینۀ مخار  توس  لانوارها بین دونوع کالاهای سرمایه

 لواهد بود.  36رابطۀ 

(36)        
   

    
   

  

  در رابطۀ فوا 
 ،  

ای وارداتفی،   ترتیب، شالص قیمت کالاهای سرمایه به   ،  

ای  شالص قیمت کالاهای تولیدشده در دالفل و شفالص قیمفت کالاهفای سفرمایه     

ای  ، توابع تقاضا برای کالاهای سفرمایه 36نسبت به قید  31رابطۀ یابی  است. از بهینه

 آید. می دست به 38و  37های  رابطهصورت  بهداللی و وارداتی 
 

(37)   
  (  ) (

  
 

  
 )
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(38)   
  (    ) (

  
 

  
 )

   

   

ای   ، شالص قیمت کفالای سفرمایه  36رابطۀ در  38و  37های  رابطهبا  ایگذاری 

(  
 آید. دست می به 33رابطۀ صورت  به ( 

 

(33)   
  [(  )  

      (    )  
     ]

 
     

 ای های تولیدکنندۀ کالای واسطه بنگاه .1.2

در یفک بفازار     ام تولیدکننفدۀ کفالای واسفطه   iشود که بنگاه  در این مطالعه فرب می

کنفد.   هاست، کالای لود را تولید مفی  رقابت انحصاری که شامل تعداد زیادی از بنگاه

 دهند. انجام می 20رابطۀ داگلاس و براساس -ها تولید لود را براساس تابع کار بنگاه

 

(20)   ( )    (    )
 (    )

    

(23)                   
                    

         (    
 ) 

 
مقدار سفرمایۀ   Kها و  کار توس  این بنگاه میزان استخدام نیروی E، 20رابطۀ در 

دهد. تابع  ، شو  تکنولوژی را نشان می23رابطۀ ها است.  تقاضاشده توس  این بنگاه

صفورت   آیفد، بفه   دسفت مفی   ( به(  ) )ارزش بنگاه که از استخدام نیروی کار  دید 

 شود.   تعریف می 22رابطۀ 

 
(22)  (  )        

 
                

          (   )     
 
   

 
  ، 22رابطۀ در 

  هفای شفغلی،    هزینۀ ارائۀ فرصت  ای،  قیمت کالاهای واسطه  

  نفرخ  انشفینی مصفرف در دو دورۀ متفوالی و            هفای شفغلی،    فرصت
نفرخ    

های  رابطهصورت  یابی بنگاه، شرای  مرتبۀ اول به پرشدن فرصت شغلی است. از بهینه

 آید. دست می به 20و  21
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(21)      
 
 
  ( )

  ( )
 

(20)  

  
 
 𝛽  (

  
    

)   
  

  ، 20رابطۀ در 
( 21ارزش پرشدن یک فرصت شغلی است که براساس رابطفۀ )   

 شود. تعریف می

(21)   
  (   )  

   
  
    (   )

 

  
 
 

 21و  20رابطۀ های شغلی است. دو  شرای  مرتبۀ اول برای ارائۀ فرصت 21رابطۀ 

برابفر  های شغلی برای یفک بنگفاه بایفد     بیانگر این است که هزینۀ نهایی ارائۀ فرصت

 منافع نهایی انتظاری آن باشد.

 های تولیدکنندۀ کالای نهایی بنگاه .1.1

های تولیدکنندۀ کالای واسفطه   شود که تعداد زیادی از بنگاه در این مطالعه، فرب می

کنند. ایفن کالاهفا توسف      واحد کالا تولید می ( )  اندازۀ  و ود دارند که هرکدام به

واحد کفالای نهفایی       به های نهایی در مرحلۀ بعد تبدیلهای تولیدکنندۀ کالا بنگاه

ای کفه کفالای نهفایی تولیفد      شود. تکنولفوژی تولیفد بفرای تولیدکننفده     ( می t)دورۀ 

 است.  26 صورت رابطۀ وری با بازده ثابت نسبت به مقیاس به کند، براساس بهره می
 

(26)      

[
 
 
 

∫    ( )

 

 

   
 

  

]
 
 
 

 
   

 

کشفش  انشفینی میفان کالاهفای تولیدشفده در دالفل اسفت.          در این رابطه، 

فروش رسانده و  تولیدکنندۀ کالای نهایی، کالاهای لود را در یک بازار رقابت کامل به

 رساند. حداکثر می به 26مقدار سود را باتو ه به میزان تولید در رابطۀ 
 

(27)              ∫    ( )    ( )  
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21 
یابی، تقاضا برای کالای بنگاه تولیدکنندۀ کفالای واسفطۀ    با حل این مسئله، بهینه

iآید: دست می به 28صورت رابطۀ  ام به 
 

(28)     ( )  (
    ( )

    
)

  

     

، شالص قیمت داللی نیز براساس 28شدن مقدار تقاضا در رابطۀ  از مشخص پ 

 آید. دست می به 23رابطۀ 

(23)      (∫     
   

 

 

( )  )

 
   

 

 
( در اقتصاد اسفت کفه   3381فرب بر این است که چسبندگی قیمتی از نوع کالوو )

شده،  منظور حداکثرسازی سود واقعی تنزیل ای، به تولیدکنندۀ کالای واسطه های بنگاه

 بفا  دوره هفر  در تولیدکنندۀ کالاهای نهفایی  های کنند. بنگاه گذاری می اقدام به قیمت

تواننفد   ها نمی توانند قیمت لود را تغییر دهند؛ ولی بقیۀ بنگاه ( می  )ثابت  احتمال

گذاری بهینه را ندارنفد، ففرب    هایی که امکان قیمت قیمت لود را تغییر دهند. بنگاه

براسفاس   (t-1)های لود را براساس مقفدار تفورم در دورۀ گذشفته     شود که قیمت می

 کنند. ی میگذار شالص 10رابطۀ 
 
(10)     ( )  (      )

        ( ) 
 

باشفد،       ها است. اگفر   گذاری بنگاه مقدار شالص   ، ضریب رابطهدر این 

1H کفه  هفا اسفت و درصفورتی    گذاری توس  بنگاه شالص معنای مدم به    ،باشفد

های  تغییر قیمت که بنگاه ا ازۀ احتمال اینگذاری کامل لواهد بود.  معنای شالص به

sدورۀ آینده نداشته باشد، برابر s لود را در

H     است. طب  ایفن احتمفال، قیمفت در

 شود. مشخص می 13براساس رابطۀ  t+sدورۀ 

 

(13)       ( )      ∏(        )

 

   

  

 

شفدۀ   بنابراین، مسئلۀ پیش رو، تعیین قیمت حداکثرکننفدۀ  ریفان سفود تنزیفل    

 است.  11و باتو ه به قید  12رابطۀ بنگاه تولیدکننده است که براساس 
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(12) 

(11)       ( )  (∏        
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 آید. دست می به 10رابطۀ صورت  بر این اساس، قیمت بهینه به
 

(10)    (
 

   
)
  ∑ (𝛽  )

                      ( )
 
   

  ∑ (𝛽  )
     ∏       

        ( )
 
   

 
   

 

 کاربازار  .1.1

( ، تعفدادی بیکفاران درونفی      در هر دوره از زمان، تعدادی از امضای لانوار شاغل )

(  
  )(، تعدادی بیکار بیرونی )   

هستند و تعدادی نیفز در بفازار کفار مشفارکت        

شود یک  ریان مها رت به اقتصاد و فود دارد.   همچنین فرب می .(   کنند ) نمی

طورکه در بالا نیز اشاره شد، کارگران بیکار درونفی نسفبت بفه کفارگران بیکفار       همان

هفا بفا بفازار کفار بیشفتر از       بیرونی دارای مهارت بیشتری هستند و میزان تطبیف  آن 

کفه بیکفاران    درصفورتی  ماننفد؛  زمان کمتری بیکفار مفی   کارگران بیرونی است و مدت

تفر از   هفا در بفازار کفار، پفایین     بیرونی دارای مهارت کمتری بوده و میزان تطبیف  آن 

وارد شان  کمتفری بفرای پیفداکردن     کارگران ماهر است. چون احتمالاً مها ران تازه

شفوند؛ بنفابراین، مجمفوع     منوان کفارگران بیرونفی درنظفر گرفتفه مفی      شغل دارند، به

 آید. دست می صورت زیر به ، به  د داللی  معیت در اقتصا
 

(11)         
     

             

(16)        
     

            

 
  ،    در این رابطه، همۀ متغیرهای

   ،،  
صورت نسبت )نسبت  به      ،      

 17و  16رابطفۀ  شفکل   به کل  معیت( هستند. نفرخ رشفد  معیفت و مهفا رت بفه     

 شود.   تعریف می
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(17) 𝜁
   

 
 
    
  

 

(18)                      
   

                  
   

        (      
 ) 

و ودآمده تطبی  یابند، مشاغل  های شغلی به فرصتهنگامی که کارگران بیکار با 

  یافتفه در اقتصفاد )   آیند. مقدار کفل اففراد تطبیف     و ود می  دید به
(، از مجمفوع   

  یافتۀ کارگران درونی  مقدار تطبی 
  و کارگران بیرونی    

 آید. دست می به   

 
(13)   

    
 (     

  )    
  (     

       ) 

(00)   
    

    
 (  

     )
   

   
    

 ((  
       )  )

    

 
فرآیند حاکم بر کفارآیی     های شغلی و  مقدار فرصت V، 13و  18رابطۀ در دو 

  شفود   تطبی  است. دونوع بیکاری براساس ماهیت فرب می
     

اسفت.       

  در این رابطه
  نرخ تطبی  کارگران بیکار درونی و    

نرخ تطبی  کارگران بیکار     

های شغلی بازار کار است؛ بنابراین، بیکاران درونی نسبت به بیکفاران   بیرونی با فرصت

دلیل این اسفت کفه بیکفاران     بیرونی دارای قابلیت تطبی  بیشتری هستند. این امر به

اسفاس،   تری نسبت به بیکاران بیرونفی دارنفد. بفراین   درونی دارای مهارت و تجربۀ بالا

 02و  03رابطفۀ  ترتیب براساس  نرخ پیداکردن شغل برای کارگران بیرونی و درونی به

 شود. مشخص می
 
(03) 

  
    

  
  

  
   

 

(02)   
    

  
  

(  
       )  

 

 
  نرخ پیداکردن شغل در کل اقتصفاد برابفر   

    
      

اسفت. همچنفین       

 نرخ پرشدن فرصت شغلی برابر است با:

(01)   
 
 
  

  
 

 شود. بیان می 00رابطۀ صورت  به tبنابراین، کل اشتغال در دورۀ 
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(00)      (   )     

     
   

( برابر اسفت بفا تعفداد     t+1کند که اشتغال در دورۀ بعد )دوره  بیان می 00رابطۀ 

و تعداد افرادی که  دید شاغل    (   )افراد شاغلی که از دورۀ قبل و ود دارند 

   شدند )شاغلین  دید(،
  و  

حرکت بیکفاری درونفی براسفاس    رابطۀ . بنابراین،   

 است. 01رابطۀ 

(01)     
   (   )  

         
   

شفدن کفارگران درونفی بفه کفارگران       دهندۀ احتمال تبدیل نشان  ، رابطهدر این 

بیرونی است. در این مدل، تعداد بیکاران درونی در یک دورۀ معین برابر لواهد بود با 

  (   )تعداد بیکاران درونی از دورۀ قبل )
( منهای اففراد     (، بیکاران  دید )  

  یافته از کارگران درونی) تطبی 
(. ارزش نهایی ایجاد شغل و همچنین بیکفاربودن    

یفابی   کارگران درونی برای هرنفر از امضای لانوار براساس شرط مرتبفۀ اول از بهینفه  

 شود: تعریف می 07و  06رابطۀ صورت  رفتار لانوار به

(06)   
      

  
     

  
     (   )𝛽  

    
 

𝜁   
   𝛽  

    
  

𝜁   
  

(07)   
   

     
  
     

  
 ̅     

  𝛽  
    
 

𝜁   
  ((   )

   
  )𝛽  

    
   

𝜁   
  

شفده( بفرای لفانوار     کند که ارزش نهایی نیروی شاغل )استخدام بیان می 06رابطۀ 

    )بستگی به مدم مطلوبیت ناشی از کارکردن 
  
کفه در  (   ، نفرخ دسفتمزد )  (  

  مطلوبیت نهایی ثروت )
( ضفرر شفده و همچنفین      ( و تعداد کل امضای لانوار )  

کفار بفا    بودن یا بیکاربودن دارد که در آن، نیروی دو مامل دیگر، شامل ارزش آتی شاغل

شاغل لواهد بود. فرآیند تعیین دستمزد در این  (   )بیکار و با احتمال   احتمال 

،    زنی بوده و در هر دوره، ممکن است هر بنگاه بفا احتمفال    صورت چانه مطالعه به

  برای مقدار 
گروهفی از   ،t )دستمزد اسمی( مجفدداً مفذاکره کنفد. در ابتفدای دورۀ      

ها که در دورۀ فعلی ا ازۀ مذاکره برای تعیفین دسفتمزد را نداشفتند، دسفتمزد را      بنگاه

   باتو ه به شالص 
   ̅     

     
اسفت   [   ]  کنند که در آن،  پردالت می  
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29 
تفر   به یفک نزدیفک    مقدار است. اگر  سازی تورم چه دهد که میزان شالص و نشان می

زنفی کفارگران    دهندۀ افزایش دستمزد متناسب با تورم و افزایش قدرت چانه باشد، نشان

حقیقفی   دهد که دستمزد است. همچنین اگر این مقدار به صفر نزدیک باشد، نشان می

  زنی کارگران کاهش یافته است. در این مفدل، دسفتمزدهای بهینفۀ     و قدرت چانه
    

مشخص شفده و ازطریف  حفداکثرکردن مجمفوع وزنفی       3شازنی ن ازطری  فرآیند چانه

 آید. دست می به 07رابطۀ صورت  ها به مازاد رفاه کارگران و بنگاه

(08)    (   )     
       

  

 دهد.   زنی بنگاه را نشان می قدرت چانه  ، رابطهدر این 

صفورت زیفر    بفه  (  )ش بفرای دسفتمزد   ازنفی نف   شرط مرتبۀ اول از مسئلۀ چانه

 دست لواهد آمد.   به

(03)   
  (   ) [(   )  

 
  
  
 
   

  

  
 
]   [ ̅    

  
 𝛽      

  
] 

)تعادل ناش(، میانگین وزنی ارزش نهفایی پرشفدن    رابطهدستمزد تعادلی در این 

فرصت شغلی برای بنگاه و ارزش نهایی اشتغال برای لانوار اسفت.  ریفان دسفتمزد    

 لواهد بود. 10رابطۀ صورت  صورت لگارتیم لطی(، به پردالتی به نیروی کار )به
 
(10)  ̂    ̂ 

  (   )  ̅     
     

  

 های وارداتی  بنگاه .1.1

کنند. یکی  های وارداتی دونوع کالا وارد می در این مطالعه فرب بر این است که بنگاه

هفا،   (. ایفن بنگفاه     ای ) ( و دیگری کالاهفای سفرمایه    کالاهای مصرفی لار ی )

   کالاها را از بازارهای  هانی با قیمت 
ای و  صفورت کالاهفای سفرمایه    لریفده و بفه    

های واردکننفده در یفک    که بنگاه کنند. باتو ه به این مصرفی نهایی به بازار مرضه می

 های داللی چسبندگی و ود دارد. کنند، در قیمت بازار انحصاری فعالیت می

کالای متمایز وارداتی است که توس   j(، ترکیبی از    کالاهای نهایی وارداتی )

 است: 13رابطۀ صورت  ها به ناوری تولید این بنگاهشود. ف های واردکننده مرضه می بنگاه

                                                      
1. Nash bargaining 
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(13) 
    [∫    

    
  ( )

 

 

  ]

  
    

 

با حداکثرسازی مسئلۀ تولیدکنندۀ کالای وارداتی، تابع تقاضای کالاهای مصفرفی  

 آید. دست می به 11و  12های  رابطهصورت  ای به و سرمایه
 

(12)     ( )  (
    ( )

    
)

   

     

(11)     ( )  (
    
 ( )

    
 

)

   

     

ترتیفب شفالص قیمفت     ، بفه 13رابطفۀ  در  11و  12با  ایگذاری توابفع تقاضفای   

 آید. دست می به 11و  10 های رابطهای براساس  کالاهای وارداتی مصرفی و سرمایه
 

(10)     
  (∫ (    

 )
    ( )  

 

 

)

 
    

 

(11)     
  (∫ (    

 )
    

( )  
 

 

)

 
    

 

کننفد کفه سفود واقعفی      های واردکننده، قیمت لود را طفوری انتخفار مفی    بنگاه

گیفرد. در هفر    شده حداکثر شود. این انتخار مطاب  با روش کفالوو انجفام مفی    تنزیل

ای( امکفان   ههای واردکنندۀ کالای مصرفی )سفرمای  از بنگاه (    )دوره، قسمتی 

های لفود را   توانند قیمت ها فق  می انتخار قیمت بهینه را لواهند داشت و بقیۀ آن

 گذاری کنند. بر تورم دورۀ قبل شالص
 

(16)     
 ( )  (      )

  
 

      
 ( ) 

(17)     
 ( )  (      

 )
  
 

      
 ( ) 

هففا توسفف  ضففریب   دسففته از بنگففاه  گففذاری بففرای ایففن  انففدازۀ ایففن شففالص 

گذاری اسفت و   معنی مدم شالص باشد، به      شود. اگر  تعیین می[   ]     

بیففانگر       هففای دورۀ قبففل لواهففد بففود. همچنففین   هففا برابففر قیمففت قیمففت
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11 
کننفد   ای انتخفار مفی   گونه را به     های واردکننده  گذاری کامل است. بنگاه شالص

 ها حداکثر شود: ها در طول دوره که سود انتظاری حقیقی آن
 

   
    

  ∑(𝛽  )
 

 

   

    [    ( ) (∏(        )
  

 

   

    

      
     

 )] 

(18)  

 با تو ه به قید:

    ( )  (∏        
  

 

   

    

      
)

   

     (13) 

هفای واردکننفده، بفا حفل مسفئلۀ       منظور تعیفین قیمفت بهینفه توسف  بنگفاه      به

 دست لواهد آمد. (، رابطۀ زیر به13( باتو ه به قید )18گذاری ) قیمت

 

(60)     
  (

  
    

)
  ∑ (𝛽  )

                     ( )
 
   

  ∑ (𝛽  )
     ∏       

      ( )
 
   

 
   

 

 آید.   دست می ( به63کالاهای وارداتی برابر با رابطۀ )  براین اساس، حرکت قیمت

 
(63) (    )

       ((      )
        )

    

 (    )( ̂   )
     

ای براسفاس   ای، قیمفت کالاهفای سفرمایه    طور مشفابه بفرای کالاهفای سفرمایه     به

 آید.   دست می به 61و  62 های رابطه

 

(62) 
    
  (

  
 

  
   

)
  ∑ (𝛽  

 )           
       

     ( )
 
   

  ∑ (𝛽  
 )     ∏       

  
 

    ( )
 
   

 
   

 

 

(61) 
(    

 )
       

 ((      
 )

  
 

      
 )

    
 

 (    
 )(    

 )
    

 

 



 

مۀ
لنا
ص
ف

 
ش
وه
پژ

 
ی
ها

 
مه
رنا
ب

 و 
عه
وس
ت

 
 

ال
س

 
هار
چ

 م
 

رۀ
ما
ش

 
31 

 
ار 
به

30
02

   
  

12
 

سا
شنا

ی
ی

 
به
 رت
و

 
ند
ب

 ی
کل
ل 
وام
م

دی
 ی

ش
رز
ب ا
کس
ر 
ر ب
ؤث
م

 
 ...

  مل
 ی
مل
 ی

اد
آب
ی
،  ان

س 
مبا

سه
لم

 ،
مان
ه ز
سان
اف

 ی
دم
مق

 ،
حس
د 
ردا
مه

نی
 ی

یشک
ب

   
 

 
12

 

مۀ
لنا
ص
ف

 
ش
وه
پژ

 
ی
ها

 
مه
رنا
ب

 و 
عه
وس
ت

 
 

ال
س

 
م 
نج
پ

 
رۀ
ما
ش

 
20 

 
ن 
ستا
زم

 
30
01

   
   

12
 

 های کالاهای صادراتی بنگاه .1.1

تقسفیم   (NOX) 2و غیرنفتفی  (OX) 3در این مطالعه، صادرات به دو دستۀ صادرات نفتی

هفای صفادرکننده    شفود تعفدادی از بنگفاه    شود. در بخش صادرات غیرنفتی، فرب مفی  می

از تولیدکننفدگان کفالای    Pd,tو ود دارند که کالاهای تولید دالل را در سفطح قیمفت   

)قیمفت   صورت کالاهایی متمایز در لار  از کشفور بفه   نهایی لریده و به )x

tP j   مرضفه

برای کالاهفای صفادراتی غیرنفتفی      jروی بنگاه صادرکنندۀ  کنند. تابع تقاضای پیش می

xدر سطح قیمت کالاهای صادراتی

tP ( است:60)رابطۀ بر اساس  و 

(60)     ( )  (
  
 ( )

  
 )

   

  
  

*در رابطۀ فوا،

tp شالص قیمت  هانی و*

ty شفود   تولید لار  بوده و فرب می

 کنند.   شکل زیر پیروی می به AR(1)از یک فرآیند 

(61)      
           

    
                      

          (     
 ) 

(66)      
           

    
  
                    

  
        (     

 ) 

های لود  شده، قیمت لمنظور حداکثرسازی سود واقعی تنزی های صادرکننده، به بنگاه

1میفزان   کننفد. در هفر دوره، بفه    را براساس روش کفالوو انتخفار مفی    x   نسفبت از

گفذاری   ها تنها امکان قیمفت  سازی مجدد را دارند؛ اما سایر بنگاه ها، امکان بهینه بنگاه

 های لود را نسبت به تورم دورۀ قبل لواهند داشت. قیمت

(67)   
 ( )  (    

 )      
 ( ) 

در رابطۀ فوا،  0,1x   1است. اگرx  گذاری کامفل و اگفر    باشد، شالص
0x  گذاری و ود نخواهد داشت. بنگاه های صادرکننده، قیمت را  باشد، شالص

هفا حفداکثر    کنند که سود انتظفاری حقیقفی وی در طفول دوره    ای انتخار می گونه به

  اساس،  شود. براین
کننفده   تنظیم یها بنگاه ۀهم ۀوسیل شده به انتخارۀ قیمت بهین  

 آید.   دست می ( به63( و )68) های رابطهو قانون حرکت سرمایه براساس   t ۀدر دور
                                                      
1. Oil Export (OX) 

2. Non-Oil Export (NOX) 
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(68)   
  (

  
    

)
  ∑ (𝛽  )

         
     

       ( )
 
   

  ∑ (𝛽  )
     ∏       

        ( )
 
   

 
   

 

 
(63) 

 
(  

 )       ((    
 )      

 )     (    )( )
     

 بخش نفت .1.1

  شود بنگفاه دولتفی در یفک دوره مقفدار )     در این مطالعه فرب می
( نففت تولیفد      

کشفش     کند. تولید کل، ترکیبی از تولیفد نفتفی و غیرنفتفی اسفت کفه در آن       می

 سهم تولید نفتی در تولید کل است.    انشینی بین تولید نفتی و غیرنفتی و 

(70)    [(  )
 
   (  

   )
    
    (    )

 
   (  

    )
    
   ]

  
    

 

   رابطهکه در این 
شفود از فرآینفد    ارزش افزودۀ بخش نفتی بوده و فرب مفی     

AR(1) کند: شکل زیر پیروی می به 

(73)      
             

      
                        

            (   
    
 ) 

 دولت و بانک مرکزی .1.8

براساس مدل حاضر، هدف دولت این است که مخار  لود را ازطری  الفذ مالیفات و   

فففروش اوراا مشففارکت و همچنففین بااسففتفاده از درآمففدهای نفتففی تففأمین کنففد.   

که بود ۀ دولت متوازن باشد، بانک مرکزی سیاسفت پفولی لفود را بفدون      درصورتی

کند؛ اما اگر با و فود منفابع درآمفدی دولفت،      دولت ا را میلحاظ محدودیت بود ه 

و ود آید، دولت تأمین بود ه را از راه استقراب از بانک مرکزی یفا   کسری بود ه به

بیان ریاضی، قید بود فۀ   دهد. به های لود نزد بانک مرکزی انجام می برداشت سپرده

 ( مفروب است.72صورت رابطۀ ) دولت به

(72)   
  
 (      

 )
    
  

 
   
  

 
  
  
 
  
  
 (

       

  
 ) 

      ) مخار  دولت،     که در آن، 
 )

    

  
بهرۀ پردالتی دولت بابفت اوراا   

       فروش اوراا مشارکت،     مالیات،    یارانه،     قرضه، 

  
لل  پایفۀ پفول     
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( نوشفته  71صفورت رابطفۀ )   است. پایۀ پول همان ترازنامۀ بانک مرکزی هست که بفه 

 شود. ( مشخص می70شود و تغییرات آن براساس رابطۀ ) می

 
(71)               

(70)                      (         )     (         ) 

 ؛ذلفایر لفار ی      نفرخ ارز اسفمی،       امتبارات داللفی،       در این رابطه،

 های لار ی بانک یعنی لالص دارایی

شفده اسفت. بازنویسفی     به پول داللی تبدیل    مرکزی که بااستفاده از نرخ ارز 

 لواهد بود. 71رابطۀ صورت  شکل حقیقی، به به 71رابطۀ 

(71)               

و نسبت بفه شفالص          نسبت به شالص قیمت داللی     و    که در آن، 

  قیمت لار ی 
 تعدیل شده است.   

 شود.   مشخص می 76رابطۀ های لار ی بانک مرکزی طب   انباشت دارایی

 

(76)             
 (            ) 

  با تعدیل این رابطه نسبت به شالص قیمت لار ی 
، انباشت ذلفایر لفار ی    

 آید. دست می به 77رابطۀ حقیقی براساس 

(77)     
     
  
  (            ) 

(، درآمد مالیفاتی دولفت شفامل مالیفات بفر      3130پور ) به پیروی از منظور و تقی

  ارزش افزوده 
  ها  و سایر مالیات    

است. مالیات بر ارزش افزوده تابعی از میزان   

هفا، تفابعی از کفل درآمفد ملفی       کل مصرف نهایی )دولتی و لصوصی( و بقیۀ مالیفات 

 است. بنابراین:

(78)      
            (        ) 

(73)      
           

(80)     
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 های پولی و ارزی سیاست .1.9

شفود. ایفن    در این مطالعه برای بانک مرکزی )مقام پولی(، سه هدف درنظر گرفته می

شده و  گذاری داشتن سطح تولید در مقدار هدف سه هدف شامل کنترل نرخ تورم، نگه

هفای ذکرشفده    همچنین کنترل نرخ ارز است. بانک مرکزی برای رسفیدن بفه هفدف   

رشد نرخ ارز اسمی( و دیگری کنتفرل نفرخ   تواند از دو ابزار؛ یکی کنترل بازار ارز ) می

صفورت دسفتوری تعیفین     که در ایران نرخ بهره به لاطر این کند. به رشد پول استفاده 

اسفاس،   منفوان یفک ابفزار سیاسفتی اسفتفاده کفرد. بفراین        توان از آن به شود، نمی می

نحفوی تعیفین    گذار برای رسیدن به اهداف لود، نرخ رشفد پایفۀ پفولی را بفه     سیاست

کند که انحراف تولید از وضعیت پایدار و انحراف تورم از تورم هدف و انحراف نرخ  می

گفذاری ضفمنی    ارز حقیقی از وضعیت پایدار، حداقل شود. در این مطالعه نومی هدف

شود تورم هفدف از   شود. بنابراین، فرب می گذار درنظر گرفته می تورمی برای سیاست

کنفد   ( تبعیفت مفی  83( و )80صورت رواب  ) به یک فرآیند لودرگرسیونی مرتبۀ اول

  که در آن، ضریب مدل 
 
   نفرخ امتبفارات داللفی،      ̇  نزدیک به یفک اسفت.     

  تورم، 
مقفدار تولیفد و    erو  Yنرخ ارز حقیقی هسفتند.     تولید،     تورم هدف،   

 نرخ ارز در وضعیت پایدار هستند.

(83) 
  ̇ 
  ̇

 (
  ̇   
  ̇

)
  

(
  

  
 )

  

(
  
 
)
  

(
   
  
)
  

 

(82)      
    

 
       

    
               

          (      )            

بودن بانک مرکفزی   ترتیب مقدار حساس به   و    ،   ،   بالا، مقادیر رابطۀ در 

گذاری  داشت سطح ثابتی از نرخ رشد پول، هدف گذار پولی برای نگه منوان سیاست به

داشفتن نفرخ ارز در یفک سفطح      نرخ تورم، انحراف تولیفد از تعفادل بلندمفدت و نگفه    

توانفد بفرای    شفده، مفی   مشخص است. بانک مرکزی در نظام نرخ ارز شفناور مفدیریت  

بی به هدف لود از دو سیاست تغییر حجم پول و تغییر نرخ ارز اسمی استفاده دستیا

از مقفدار   GDPکند. در بازار ارز نیز نسبت به تغییر تورم از تورم هدف، تغییر مقفدار  

العمفل نشفان    تعادلی و همچنین تغییر نفرخ ارز واقعفی از مقفدار تعفادلی آن، مکف      

 80و  81هفای   رابطفه رفتفاری ذکرشفده در   وسیلۀ قامدۀ  العمل به دهد. این مک  می

 شود. انجام می
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(81)    
  
    

 

(80) 
 ̇ 

 ̇
 (

 ̇   

 ̇
)

  

(
  

  
 )

  

(
  
 
)
  

(
   
  
)
  
(
      
  

)
  

 

ترتیفب   بفه    و    ،   ،   ،   اسفت.     رشد نفرخ ارز اسفمی      که در آن، 

بودن بانک مرکزی نسبت به تغییر نفرخ ارز اسفمی از دورۀ قبفل، نفرخ      میزان حساس

شده، تغییرات تولید از مقدار تعادلی بلندمدت، حفت سطح ثفابتی از   گذاری تورم هدف

اسفت. در نظفام    GDPنرخ ارز حقیقی و حفت سطح ثابتی از نسبت ذلفایر ارزی بفه   

ها در تعفادل   ای نداشته و تراز پردالت زار ارز مداللهنرخ ارز شناور بانک مرکزی در با

های مختلف باهم برابفر   دلیل، ذلایر لار ی بانک مرکزی در دوره همین قرار دارد؛ به

در مفدل            رابطفۀ  شود و  گذاری نرخ ارز از مدل حذف می بوده و سیاست

بفازار ارز مداللفه کفرده و    شود. در نظام نرخ ارز ثابت، بانک مرکفزی در    ایگزین می

دهد و سیاست پفولی مبنفی بفر نفرخ رشفد اسفمی ارز از        نرخ ارز اسمی را کاهش می

مو ود در مدل اضفافه   ها رابطهبه         رابطۀ شود. بنابراین،  حذف میها  رابطه

بانک مرکزی تنهفا بفه نوسفانات نفرخ ارز واکفنش       83رابطۀ بر این، در  شود. ملاوه می

مبارت دیگر، بانک مرکفزی   تواند اهداف رشد و تورم را دنبال کند. به ه و نمینشان داد

صورت تبعی لواهد بفود.   تواند سیاست فعال پولی داشته باشد و سیاست پولی به نمی

شده، چون بانک مرکزی در بازار اوراا قرضه و همچنین  در رژیم ارزی شناور مدیریت

در مفدل از هفردو معادلفۀ سیاسفتی اسفتفاده       کنفد،  بازار پول و بازار ارز مداللفه مفی  

های مختلف نرخ ارز براساس مقالۀ دکتر توکلیان و همکاران  سازی رژیم شود. مدل می

 ( انجام شده است.3131)

 شرط تسویۀ بازار .1.11

در شرای  تسویۀ بازار، مرضۀ کل و تقاضای کل باهم برابر هستند؛ یعنفی بفا ترکیفب    

ولفت و ترازنامفۀ بانفک مرکفزی، شفرای  تسفویۀ بفازار        کننفده و د  قید بود ۀ مصفرف 

 شود. ( فراهم می81صورت رابطۀ ) به

(81)                    
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 تحلیل نتایج الگو .1

 برآورد پارامترهای الگو .1.1

شفده اسفت. در ایفن     اسفتفاده  کالیبراسون روش از مدل، این پارامترهای تعیین برای

پارامتر اسفتفاده شفده اسفت. گفروه اول پارامترهفایی هسفتند کفه        نوع  مطالعه، از سه

آینفد. گفروه دوم پارامترهفایی     دسفت مفی   های اقتصاد ایفران بفه   بااستفاده از آمار داده

شود. گروه سوم نیز پارامترهفایی هسفتند کفه     هستند که از مطالعات پیشین الذ می

 شوند. قعی انتخار میبراساس برابربودن گشتاورهای متغیرها در مدل و دنیای وا

داللفی   نالفالص  تولیفد  فصفلی  هفای  داده براساس ها در این مطالعه، تحلیل داده

 منفوان  گفذاری، نفرخ بیکفاری و نفرخ مشفارکت، بفه       (، سفرمایه 3131پایفۀ   قیمفت  )به

 اسفلامی   مهفوری  مرکفزی  بانفک  هستند. این اطلامفات از  مشاهده قابل متغیرهای

ابتفدا از   ها داده برای واردکردن. الذ شده است 3131-3003ایران برای دورۀ زمانی 

 پرسفکات -هودریفک  فیلتفر  از بااسفتفاده  بعد، مرحلۀ در و شده گرفته لگاریتم ها داده

 نیفاز بفه   که هایی اند. قبل از تحلیل نتایج مدل، ابتدا به بررسی نسبت شده روندزدایی

امترهفای محاسفباتی را ارائفه    نسبت و پار 3 دول  پردالته شده است. ندارند برآورد

   کند. می

 های اقتصاد ایران شده مدل براساس داده های کالیبره  : داده1جدول 

  ̅̅ ̅̅

  ̅̅̅̅
 

  ̅̅̅̅

 ̅
 

 ̅

 ̅
 

 ̅

 ̅
 

 ̅

 ̅
 

 ̅

 ̅
 

7/0 38/0 21/0 38/0 12/0 08/0 
  ̅̅̅̅

  ̅̅ ̅
 

   ̅̅ ̅̅ ̅

  ̅̅ ̅
 

  ̅̅ ̅

  ̅̅ ̅
 

   ̅̅ ̅̅ ̅

 ̅
 

  ̅̅ ̅

 ̅
 

  ̅̅̅̅

  ̅̅̅̅
 

1/3 1/0 7/3 1/0 7/0 1/0 

  ̅̅ ̅̅    ̅̅̅̅    
 ̅̅ ̅̅ ̅   

 ̅̅ ̅̅  
  ̅̅ ̅

 ̅
 

    ̅̅ ̅̅ ̅̅

 ̅
 

28/3 37/0 63/0 83/0 03/0 13/0 

𝜁                
02/3 02/0 33/0 

 محاسبات تحقی منبع: 
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مفدت   ( و کوتفاه       در این  دول، مقادیر حالت پایفدار بیکفاری بلندمفدت )   

نحفوۀ   شده اسفت.  یساز و مدل فی( تعر2037) یگوچیک( براساس مطالعۀ       )

این ترتیب کفه در تجزیفۀ هودریفک     محاسبۀ آن نیز براساس فیلتر هودریک است؛ به

مفدت آن   منوان بیکاری بلندمدت و نوسانات کوتاه پرسکات، روند بلندمدت بیکاری به

 مدت درنظر گرفته شده است. منوان بیکاری کوتاه نیز به

 دهد.   شده( را نشان می شده )کالیبره پارامترهای مقداردهی 2 دول 

 شده( مدل شده )کالیبره پارامترهای مقداردهی :2جدول 

 منبع مقدار نماد عنوان

 یواردات یمصرف یکالاها انیم ینیکشش  انش

 یو دالل
 محاسبات تحقی  8/0   

 (3131بالونژاد ) 00/0    سهم مصرف از کالای داللی

 یا هیسرما یکالاها انیم ینیکشش  انش

 محاسبات تحقی  i 8/0 یو دالل یواردات

گذاری تولید دالل از کل  سهم سرمایه

 گذاری سرمایه
 (3131) بالونژاد 68/0   

 03/0   سهم سرمایۀ در تولید
وش و همکارن  فرزین

(3130) 

 (3138کشاورز ) 23/0   زای تخریب شغل نرخ برون

 (3138کشاورز ) ĸ 20/0 فرصت شغلی ۀهزینۀ ارائ

 (3138کشاورز ) 00/0   شدن به کارگر بیرونی احتمال تبدیل

 30/3   ای مصرف دوره کشش  انشینی بین
وش و همکاران  فرزین

(3130) 

 (3183) ابراهیمی  002/0 نرخ استهلا 

توانند قیمت لود  هایی که نمی بنگاهدرصدی از 

 را تعدیل کنند.
   18/0 

کمیجانی و همکاران 

(3133) 

 (3138کشاورز ) benu 0/0 مزایای بیکاری

 (3138کشاورز ) 68/0   زنی قدرت کارگران پارامتر چانه

  36/0 کننده مصرف یزمان اتحینرخ تر 
وش و همکاران  فرزین

(3130) 
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 منبع مقدار نماد عنوان

 (3138کشاورز ) 11/0   کشش  انشینی بین کالاهای نهایی

 محاسبات تحقی  01/0    ضریب فرآیند لودرگرسیون مخار  دولت

 محاسبات تحقی  8/0    ضریب فرآیند لودرگرسیون نفت

 محاسبات تحقی  08/0    فرآیند لودرگرسیون نرخ ارزضریب 

 محاسبات تحقی  08/0    رشد پولفرآیند لودرگرسیون نرخ ضریب 

 محاسبات تحقی  1/0    وری فرآیند لودرگرسیون بهرهضریب 

العمل  ضریب اهمیت تولید در تابع مک 

 سیاست پولی
   -81/2 

توکلیان و افضلی ابرقویی 

(3131) 

ضریب اهمیت نرخ ارز حقیقی در تابع 

 العمل سیاست پولی مک 
   02/0 

ابرقویی توکلیان و افضلی 

(3131) 

ضریب اهمیت نرخ ارز حقیقی در تابع 

 العمل سیاست پولی مک 
   017/2- 

توکلیان و افضلی ابرقویی 

(3131) 

ضریب اهمیت نرخ ارز حقیقی در تابع 

 العمل سیاست پولی مک 
   -71/0 

توکلیان و افضلی ابرقویی 

(3131) 

 

 انحراف معیار متغیرهای اصلی مدل .1.2

گیفرد.   قرار میتجزیه و تحلیل مورد  طری به دو  حاصل از مدلنتایج قسمت، در این 

سفناریوهای   بفا درنظرگفرفتن   اصفلی مفدل   یرهفای غمت انحراف معیفار  ،اول مرحلۀدر 

ی مختلف سناریو در سه آنی توابع واکنش گیرد؛ سپ ، مورد بررسی قرار میمختلف 

در  شفود.  ه تحلیل و بررسفی مفی  شد شامل نظام نرخ ارز ثابت، شناور و شناور مدیریت

مختلفف   یسفناریو  سفه  کفلان در  یرهفای مهفم  غبررسی انحراف معیار مت به 3 دول 

  .پردالته شد
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 یواقع یایها در دن داده یحاصل از الگو و گشتاورها یگشتاورها ۀسیمقا :1جدول 

 

 نوسانات نسبی انحراف معیار

 های واقعی داده

های  داده
شده  سازی شبیه
نرخ ارز شناور )نظام 

 شده( مدیریت

 های واقعی داده

های  داده
شده  سازی شبیه

)نظام نرخ ارز شناور 
 شده( مدیریت

 3 3 01/0 06/0 تولید

 0 8/2 20/0 37/0 گذاری سرمایه

 2 8/3 30/0 33/0 نرخ بیکاری

 8/0 1/0 00/0 01/0 نرخ مشارکت

 محاسبات تحقی منبع: 

شده در مدل،  سازی های شبیه های واقعی و داده بودن گشتاور داده براساس نزدیک
هفای اقتصفاد ایفران را توضفیح دهفد.       توان گفت که مدل توانسفته اسفت واقعیفت    می
 های اقتصاد ایران موف  بوده است.  سازی واقعیت مبارت دیگر، الگو در شبیه به

 تحلیل توابع واکنش آنی .1.1

هفا بفر    ارامترهای مدل، براساس این پارامترها در مرحلۀ بعد، اثر تکانفه از برآورد پ پ 
 نفتی، شامل تکانۀ درآمد مدل، بر وارد های تکانه شود. اثر سازی می اقتصاد کلان مدل

 کفلان  متغیرهفای  نظفام نفرخ ارز بفر    سه های لار ی در تکانۀ نرخ ارز و تکانۀ قیمت
و همچنین متغیرهای بازار کفار، شفامل    گذاری سرمایه مصرف، شامل تولید، اقتصادی

 گیرد. نرخ بیکاری، اشتغال و نرخ مشارکت نیروی کار مورد بررسی قرار می
 های نفتی بفر متغیرهفای کفلان و بفازار کفار در      به تکانه نسبت آنی واکنش توابع
اثفری مثبفت بفر تولیفد و      تکانفه  داده شده است. براساس نمودار، این نشان 3نمودار 
زمفان   گذاری در هر سه نظام نرخ ارز داشته است؛ ولی میزان اثرگذاری و مدت سرمایه

صورت که اثر شو  در نظام نرخ ارز ثابفت   تعدیل در هر سه نظام متفاوت است؛ بدین
تفر اسفت. در نظفام     بیشتر از دو نظام دیگر نرخ ارز بوده و دورۀ تعدیل آن نیز طولانی

کفه در نظفام    شود؛ درصورتی دوره تعدیل می 38از حدود  نرخ ارز ثابت، اثر شو  پ 
برد تا اثر شو  ازبین برود. اثر تکانۀ نفتفی بفر    دوره زمان می 1نرخ ارز شناور، حدود 

تولید در هر سه نظام نرخ ارز مثبت بوده است؛ ولی میزان اثرگفذاری تکانفه در نظفام    
ظفام نفرخ ارز شفناور    شده بوده و ن نرخ ارز ثابت، بیشتر از نظام نرخ ارز شناور مدیریت

شده نیز بیشتر از نظام نرخ شناور بوده است. همچنین بیشترین زمان تعدیل  مدیریت
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11 
دوره(، نظفام نفرخ    31ترتیب در نظام نرخ ارز ثابت )حفدود   شو  در این سه نظام، به

دوره( بفوده   1دوره( و نظام نرخ ارز شفناور )حفدود    1شده )حدود  ارز شناور مدیریت
مو فب شفده اسفت تفا      و نفتی را افزایش داده است درآمدهای ابتدا هتکان است. این
نیفز   مرکفزی  بانک های دارایی دنبال آن، لالص ها بهبود یابد. به تراز پردالت وضعیت

ارزی بانک مرکفزی نیفز اففزایش یافتفه اسفت. در ادامفۀ        ذلایر افزایش یافته و مقدار
 ارز تبفدیل  بفا  کفم  کفم  فتفه و اسمی کاهش یا ارز نرخ ارز توس  بانک مرکزی، مرضۀ
 و پفول  حجفم  و ارز نفرخ  و یافتفه   ریال، ذلایر ارزی بانک مرکفزی کفاهش   به مو ود
 و ای سفرمایه  کالاهفای  واردات در ایفن مسفیر، بفا اففزایش     یابفد.  افزایش می امتبارات
یابد. این نتیجه مطفاب  بفا انتظفارات تئوریفک      می افزایش تولید نیز ای، مقدار واسطه
 راستا است. ( نیز هم3131های مطالعۀ توکلیان و افضلی) بوده و با یافتهتحقی  

گذاری در نظام نرخ ارز ثابت ابتفدا دارای اثفر مثبفت     های نفتی بر سرمایه اثر تکانه
بوده؛ ولی بعداز دودوره اثر این تکانه منفی شده و درنهایفت اثفر شفو  ازبفین رفتفه      

گفذاری   بفوده و مو فب اففزایش سفرمایه     است. اثر این شو  در دو نظام دیگر مثبت
گفذاری در ایفن سفه نظفام،      شده است. بیشترین زمان تعدیل شو  نفتی بر سفرمایه 

شفده   دوره(، نظام نرخ ارز شفناور مفدیریت   31ترتیب در نظام نرخ ارز ثابت )حدود  به
 دوره( بوده است. 1دوره( و نظام نرخ ارز شناور )حدود  0)حدود 

دهفد اثفر ایفن تکانفه بفر       مفی   ی بر متغیرهای بازار کار نشفان بررسی اثر تکانۀ نفت
توان گففت کفه    اشتغال مثبت و بر بیکاری منفی بوده است. در تو یه این مطلب می

هفای   ها در اقتصفاد، میفزان فرصفت    تبع آن، رشد تولید بنگاه افزایش درآمد نفتی و به
شفود؛   ال اشفتغال مفی  ( بیشتری در اقتصاد ارایه شده و بام  افزایش احتمف Vشغلی )

بنابراین، اشتغال نسبت به تکانۀ مثبت نفتی، واکنش مثبفت داشفته اسفت. ایفن اثفر      
شده و در نظام نرخ  مثبت در نظام نرخ ارز ثابت بیشتر از نظام نرخ ارز شناور مدیریت

شده بیشتر از نظام نرخ ارز شناور است. اثر این شو  در نظام نفرخ   ارز شناور مدیریت
که در دو نظفام   دوره تعدیل شده است؛ درصورتی 32از حدود  بر اشتغال پ ارز ثابت 

 از دو دورۀ تعدیل، انجام شده است. دیگر بلافاصله پ 
کار در نظام نفرخ ارز ثابفت مثبفت      همچنین اثر این تکانه بر نرخ مشارکت نیروی

شفده   مبارت دیگر، تکانۀ مثبت نفت مو ب افزایش مشارکت نیروی کار بوده است. به
تواند به این دلیل باشد که تکانۀ مثبت نفت مو ب اففزایش درآمفد    است. این امر می

دنبال آن، مشارکت نیفروی کفار اففزایش     نفتی و همچنین درآمد کل کشور شده و به
 ( است.3138یافته است. این یافته مطاب  با مطالعات کشاورز )
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 کلان و بازارکار توابع واکنش آنی تکانۀ نفتی بر متغیرهای :1نمودار 

  

  

  

 محاسبات تحقی منبع: 

تکانۀ تورم لار ی بر متغیرهفای کفلان اقتصفاد و بفازار      اثرگذاری آنی واکنش توابع
داده شده است. اثر تکانۀ تورم لار ی بر تولید در هر سه نظام  نشان (2نمودار ) کار در

نرخ ارز مثبت بوده و مو ب افزایش تولید داللی شده اسفت؛ البتفه ایفن اثرگفذاری در     
نظام نرخ ارز شناور، مقداری متفاوت از دو نظام دیگر بوده است. اثفر ایفن شفو  در دو    
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11 
دوره ازبفین رفتفه    2دوره و  1ب در ترتیف  شفده، بفه   نظام نرخ ارز ثابت و شناور مفدیریت 

است؛ ولی در نظام نرخ ارز شناور ابتدا تولید افزایش پیدا کفرده اسفت؛ ولفی در مرحلفۀ     
توانفد ایفن باشفد کفه ابتفدا بفا اففزایش تفورم          بعد، کاهش یافته است. دلیل این امر می

ک لار ی، تقاضای لار یان برای کالاهای تولید دالل افزایش یافتفه و مو فب تحریف   
شود. در مرحلۀ بعد، در واکنش به افزایش تقاضا و پاسخگویی بفه آن،   تقاضای دالل می

یابد؛ ولی در ادامه، با افزایش تولید و صفادرات و ورود   مقدار تولید و صادرات افزایش می
 شود. ارز به کشور، نرخ ارز کاهش یافته و از حجم صادرات و تولید کاسته می

 کلان و بازار کار یرهایبر متغ یتورم لار  ۀتکان یتوابع واکنش آن :2نمودار 

  

  

  

 محاسبات تحقی منبع: 
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گذاری در دو نظفام نفرخ ارز شفناور و شفناور      تأثیر تکانۀ قیمت لار ی بر سرمایه

گذاری شده اسفت. اثفر شفو      شده اثر مثبت داشته و مو ب افزایش سرمایه مدیریت

دوره تعدیل شده است. میزان شو  وارده بفر   1از  قیمت لار ی در هر دو نظام پ 

شده است.  گذاری در نظام نرخ ارز شناور بیشتر از نظام نرخ ارز شناور مدیریت سرمایه

گفذاری شفده    اثر این تکانه در نظام نرخ ارز ثابت منفی بوده و مو ب کاهش سفرمایه 

ی، قیمفت  هفای لفار    تواند این باشد کفه بفا اففزایش قیمفت     است. دلیل این امر می

ای موردنیاز تولیدکنندگان داللی افزایش یافتفه و ایفن امفر مو فب      کالاهای سرمایه

گذاری شده است. بررسی اثر تکانۀ تورم لار ی بر متغیرهای بازار کار  کاهش سرمایه

دهد اثر این تکانه بر اشتغال مثبت و بر نرخ بیکاری منفی بفوده اسفت. اثفر     می  نشان

شفده مثبفت    شتغال در دو نظام نرخ ارز ثابت و شناور مفدیریت تکانۀ تورم لار ی بر ا

بوده و مو ب افزایش اشتغال شده است. اثر شفو  مثبفت در نظفام نفرخ ارز شفناور      

دوره، تعدیل شده است؛ ولی در نظفام نفرخ ارز ثابفت، حفدود      شده پ  از دو مدیریت

وده و مو فب  پنج دوره طول کشیده است. اثر این شو  در نظام نرخ شناور منفی بف 

از سفه دوره، تعفدیل    کاهش اشتغال شده است. اثر منفی این شو  بفر اشفتغال پف    

ترتیب کفه شفو  تفورم     این شده است. این نتایج بر نرخ بیکاری، مک  بوده است؛ به

شده، منففی بفوده و    لار ی بر نرخ بیکاری در دو نظام نرخ ارز ثابت و شناور مدیریت

ت. اثر شو  تورم لار ی بر نرخ بیکاری در نظام مو ب کاهش نرخ بیکاری شده اس

نرخ ارز شناور مثبت بوده و مو ب افزایش نرخ بیکاری شده اسفت. اثفر تکانفۀ تفورم     

های شغلی و همچنین نفرخ مشفارکت نیفز در ایفن نظفام نفرخ ارز،        لار ی بر فرصت

 های شغلی و همچنین نرخ مشارکت شده است.  مثبت بوده و مو ب افزایش فرصت

تکانۀ نرخ ارز بر متغیرهای کلان اقتصاد و بازار کفار   یک به نسبت آنی واکنش توابع

داده شده است.  اثر تکانۀ نرخ ارز بر تولید در نظفام نفرخ ارز ثابفت     نشان (1نمودار ) در

 کفل اقتصفاد،   تقاضای بر ارز نرخ مثبت بوده و مو ب افزایش تولید شده است. اثر تکانۀ

صادرات. این تکانه، مقفدار تولیفد و    واردات وارد شود و هم ازطری  تواند ازطری  هم می

تکانفۀ  . دهفد  تأثیر قرار مفی  ای وارداتی تحت واسطه کالاهای های هزینه مرضه را ازطری 

یابفد. در   واردات، افزایش می  افزایش قیمت کالاهای وارداتی شده و هزینۀ بام  نرخ ارز،

گذاری ابتفدا کفاهش    و سرمایه کاهش پیدا کرده ای مصرفی و سرمایهمرحلۀ بعد واردات 

شفود؛   مفی  هفای مو فود   مو ب افزایش صادرات و استفاده از ظرفیت . همچنینیابد می

با مطالعفۀ توکلیفان و افضفلی     راستا کند. این نتیجه هم افزایش پیدا می ،تولید بنابراین،
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 ؛گفذارد  یول مف مثبت نرخ ارز رو به اف با گذشت زمان، اثر مثبت شو ( است. 3131)

. انفدازۀ  اثفر منففد دارد   ،گفذارى  سرمایه اى و درنتیجه زیرا بر واردات کالاهاى سرمایه

واکنش تولید نسبت به نرخ ارز در نظام نرخ ارز ثابت بیشفتر از واکفنش آن در نظفام    

گفذاری   دهد، واکنش سرمایه طور که نمودار نشان می شده است. همان شناور مدیریت

های مختلف ارزی مشابه واکنش تولید نسفبت بفه    نیز نسبت به تکانۀ نرخ ارز در نظام

کفار و ارائفۀ     تکانفۀ نفرخ ارز بفر اشفتغال، مشفارکت نیفروی       این تکانه بوده است.  اثر

های شغلی در نظام نرخ ارز ثابت مثبت بوده و مو فب اففزایش ایفن متغیرهفا      فرصت

مو ب افزایش صادرات و طورکه در قسمت قبل ذکر شد، این تکانه  شده است. همان

دنبال  کند و به می افزایش پیداتولید  شود؛ بنابراین، می های مو ود استفاده از ظرفیت

بایفد. همچنفین میفزان     هفا اففزایش مفی    شده توس  بنگاه های شغلی ارائه آن، فرصت

 یابد.   اشتغال نیز افزایش یافته و نرخ بیکاری کاهش می

 توابع واکنش آنی تکانۀ نرخ ارز بر متغیرهای کلان و بازار کار :1نمودار 
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 محاسبات تحقی منبع: 

 گیری بندی و نتیجه جمع .1

هفای مختلفف    های لار ی بر بازار کفار در رژیفم   در این مطالعه برای بررسی اثر تکانه

ارزی، از مدل تعادل ممومی پویای تصادفی استفاده شفده اسفت. بفرای ایفن منظفور،      

صفورت لگفاریتم لطفی تبفدیل شفدند. در       یابی شده و به ابتدا معادلات مختلف بهینه

های واقعی اقتصاد ایران کالیبره شدند. درنهایت، توابفع   براساس داده مرحلۀ بعد، مدل

های لار ی شامل تکانۀ درآمد نفتی، تکانۀ قیمت لفار ی و تکانفۀ    واکنش اثر تکانه

گذاری و همچنین متغیرهفای مربفوط بفه بفازار کفار مفورد        نرخ ارز بر تولید و سرمایه

که اثر تکانۀ نفتی بر تولیفد در هفر    بررسی و تحلیل قرار گرفت. نتایج مدل نشان داد

سه نظام نرخ ارز مثبت بوده است. میزان اثرگذاری تکانه در نظام نرخ ارز ثابت بیشتر 

شفده نیفز    شده بوده و در نظام نرخ ارز شناور مفدیریت  از نظام نرخ ارز شناور مدیریت

ایش بیشتر از نظام نرخ ارز شناور بوده است. شو  مثبفت درآمفد نفتفی مو فب اففز     

هفا و اففزایش    شفدن تفراز پردالفت    درآمد نفتی شده و این امر در ادامه مو ب مثبت

ها و ذلایر ارزی بانک مرکزی شفده اسفت. اففزایش مرضفۀ ارز مو فب       لالص دارایی

کاهش نرخ ارز اسمی شده است. در ادامه، با مداللۀ بانفک مرکفزی در بفازار ارز و بفا     

مرکفزی کفاهش یافتفه و حجفم نقفدینگی       تبدیل ارز به ریال، ذلایر لفار ی بانفک  

ای برای تولید نیفز   ای و سرمایه یابد؛ بنابراین، ابتدا واردات کالاهای واسطه افزایش می

دنبفال   هفای بعفد و بفه    افزایش یافته است؛ بنابراین، تولید افزایش یافته است. در دوره

ایفن امفر    افزایش مصرف کالاهای وارداتی، تقاضا برای تولیفدات داللفی کفم شفده و    

مو ب نااطمینانی در تولید شده و منجر به کاهش تولید و تعفدیل اثفر مثبفت اولیفه     

 شده است.
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11 
دهفد اثفر ایفن تکانفه بفر       مفی   بررسی اثر تکانۀ نفتی بر متغیرهای بازار کار نشفان 

توان گففت کفه    اشتغال مثبت و بر بیکاری منفی بوده است. در تو یه این مطلب می

هفای   ها در اقتصفاد، میفزان فرصفت    تبع آن، رشد تولید بنگاه بهافزایش درآمد نفتی و 

شفود؛   بیشتری در اقتصاد ارائه شده و بام  افزایش احتمفال اشفتغال مفی    (V)شغلی 

بنابراین، اشتغال نسبت به تکانۀ مثبت نفتی واکفنش مثبفت داشفته اسفت. ایفن اثفر       

شده و در نظام نرخ  ریتمثبت در نظام نرخ ارز ثابت بیشتر از نظام نرخ ارز شناور مدی

 شده بیشتر از نظام نرخ ارز شناور است. ارز شناور مدیریت

اثر تکانۀ تورم لار ی بر تولید در هر سفه نظفام نفرخ ارز مثبفت بفوده و مو فب       

افزایش تولید داللی شده است؛ البته این اثرگذاری در نظام نرخ ارز شفناور مقفداری   

گذاری در دو  ثیر تکانۀ قیمت لار ی بر سرمایهمتفاوت از دو نظام دیگر بوده است. تأ

شفده، اثفر مثبفت داشفته و مو فب اففزایش        نظام نرخ ارز شفناور و شفناور مفدیریت   

هفای لفار ی، قیمفت کالاهفای لفار ی       گذاری شده است. با افزایش قیمفت  سرمایه

تر شده و این امفر تقاضفای لار یفان بفرای کالاهفای       نسبت به کالاهای داللی گران

دهد. این امر مو ب افزایش تقاضفای صفادراتی شفده و در     دالل را افزایش میتولید 

ادامه، تولید نیز افزایش یافته است. اثرات افزایش تقاضای لار یفان بفرای تولیفدات    

افتد؛ ولی ایفن اثفر در    طور کامل اتفاا می داللی در نظام نرخ ارز شناور در اقتصاد به

دود شده و تخلیۀ اثر کمتر لواهد بود؛ بنابراین، شده، مح نظام نرخ ارز شناور مدیریت

گذاری نیز کمتر از نظام نرخ ارز شناور لواهد بود. بررسی اثفر   افزایش تولید و سرمایه

دهفد اثفر ایفن تکانفه بفر اشفتغال        می  تکانۀ تورم لار ی بر متغیرهای بازار کار نشان

 ی بر اشتغال در دو نظام مثبت و بر نرخ بیکاری منفی بوده است. اثر تکانۀ تورم لار

شده مثبت بوده و مو ب افزایش اشتغال شفده اسفت؛    نرخ ارز ثابت و شناور مدیریت

ولی در نظام نرخ ارز شناور، منفی و مو ب کاهش اشتغال شده است. اثر شو  تورم 

لار ی بر نرخ بیکاری در نظام نرخ ارز شناور، مثبفت بفوده و مو فب اففزایش نفرخ      

هفای شفغلی و همچنفین نفرخ      اثر تکانۀ تورم لفار ی بفر فرصفت   بیکاری شده است. 

هفای شفغلی و    مشارکت نیز در این نظام نرخ ارز، مثبت بوده و مو ب افزایش فرصت

 همچنین نرخ مشارکت شده است. 

اثر تکانۀ نرخ ارز بر تولید در نظام نفرخ ارز ثابفت مثبفت بفوده و مو فب اففزایش       

واردات  تواند ازطری  هم می کل اقتصاد، تقاضای بر ارز نرخ تولید شده است. اثر تکانۀ

 صففادرات. ایففن تکانففه، مقففدار تولیففد و مرضففه را ازطریفف  وارد شففود و هففم ازطریفف 
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 بامف   تکانفۀ نفرخ ارز،  . دهد تأثیر قرار می ای وارداتی تحت واسطه کالاهای های هزینه

. در مرحلۀ بعفد،  یابد واردات افزایش می  افزایش قیمت کالاهای وارداتی شده و هزینۀ

کفاهش   نیفز گفذاری   سفرمایه در ابتدا و  کاهش پیدا کرده ای مصرفی و سرمایهواردات 

شفود؛   مفی  های مو ود مو ب افزایش صادرات و استفاده از ظرفیت . همچنینیابد می

کفار   کند. اثر تکانۀ نرخ ارز بر اشتغال، مشارکت نیفروی  افزایش پیدا میتولید  بنابراین،

های شغلی در نظام نرخ ارز ثابفت مثبفت بفوده و مو فب اففزایش ایفن        و ارائۀ فرصت

مو فب اففزایش   طورکه در قسمت قبل ذکر شد، این تکانه  متغیرها شده است. همان

اففزایش پیفدا   تولیفد   این،شفود؛ بنفابر   مفی  های مو فود  صادرات و استفاده از ظرفیت

بایفد.   هفا اففزایش مفی    شده توسف  بنگفاه   های شغلی ارایه دنبال آن، فرصت کند. به می

 یابد. همچنین میزان اشتغال نیز افزایش یافته و نرخ بیکاری کاهش می

 منابع

های پولی و مالی در  تأثیر سیاست»(. 3131احسانی، محمدملی؛ کشاورز، هادی و کشاورز، مسعود )

های رشد و توسعۀ  نامۀ پژوهش فصل . «سانات اشتغال با تأکید بر اشتغال بخش لصوصینو
 https://doi.org/ 20.1001.1.22285954.1396.7.26.8.8  .321-300(، 26)7، اقتصادی

واکنش اقتصاد ایران نسبت به  » (.3002زاده، سعید ) آذربایجانی، کریم و دائی کریم البا ی، یوسف؛

 های پولی و ارزی با تکیه بر بخش  سیاست

 .3-17(.0)20، فصلنامۀ اقتصاد مقداری  «.لار ی و رویکرد تحلیل تعادل ممومی پویای تصادفی

https://doi.org/10.22055/jqe.2021.33852.2255 

های  اثر تکانه » (.3133د؛ محمدی، تیمور؛ معمارنژاد، مباس و باغفلکی، افشین )برومند، سجا

لار ی بر متغیرهای کلان اقتصاد ایران در قالب یک مدل تعادل ممومی پویای تصادفی 

(DSGEنیوکنزی )». 31-323(. 31)28 های اقتصادی، ها و سیاست نشریۀ ملمی پژوهش. 
https://doi.org/ 10.52547/qjerp.28.93.93 

بررسی منحنی فیلیپ  کینزی  دید در قالب یک مدل تعادل ممومی » .(3133) حسین ،توکلیان

 .3-22(، 1)07، تحقیقات اقتصادی ۀفصلنام .«پویای تصادفی برای ایران
https://doi.org/ 10.22059/jte.2012.29251 

های  مقایسۀ مملکرد اقتصاد کلان در رژیم» (.3131توکلیان، حسین و افضلی ابرقویی، و یهه )

 .83-321(. 63)36، فصلنامۀ پژوهشنامۀ اقتصادی .«(DSGEمختلف ارزی )با رویکرد 
https://doi.org/ 10.22054/joer.2016.5290 

تکانۀ لار ی، فشار هزینه و رکورد تورمی در » (.3002هبد ) لالی نائینی، احمدرضا و صیقلانی، ش

 .01-83(. 2)28، ریزی و بود ه فصلنامۀ برنامه .«اقتصاد ایران
https://doi.org/ 10.61186/jpbud.28.2.45 

https://dorl.net/dor/20.1001.1.22285954.1396.7.26.8.8
http://dx.doi.org/10.52547/qjerp.28.93.93
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19 
شکاف  نسیتی و » (.3000زبیدی، حیدر؛ امامی، کریم؛ محمدی، تیمور و غفاری، فرهاد )

 .81-332(. 1)8، های کاربردی اقتصاد فصلنامۀ نظریه .«ایرانهای آن در بازار کار  پویایی

10.22034/ecoj.2021.46861.2912 https://doi.org/ 

 به تزری  آن و نفتی درآمدهای اثرات»(. 3188) مهدی یزدانی، و آزاد لانزادی، مرتضی؛ سامتی،

 .13-72(. 0)6 ،مقداری اقتصاد فصلنامۀ .«ایران کشور موردی، مطالعۀ: درآمد توزیع بر اقتصاد
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Abstract 

According to the macroeconomic literature, the effect of various internal and 

external shocks on macroeconomic variables and then on labor market variables 

in different exchange regimes are different from each other. Based on this, this 

study investigates the effect of external shocks including oil revenue shock, 

foreign inflation shock and exchange rate shock on labor market variables in 

three types of floating, fixed and managed floating exchange regimes using the 

Dynamic Stochastic General Equilibrium (DSGE) model. The model used 

included households, firms, the government, monetary policy makers, and the 

foreign sector. The results of the impulse response functions show that the 

analysis of the effect of the oil revenue shock on labor market variables shows 

that the effect of this shock was positive on employment and negative on 

unemployment. This positive effect is more in the fixed exchange rate system 

than in the managed floating exchange rate system and in the managed floating 

exchange rate system more than in the floating exchange rate system. The impact 

of foreign inflation on employment in both fixed and managed floating exchange 

rate systems was positive and has led to an increase in employment. But in the 

floating exchange rate system was negative, and it has reduced employment. 

Also, the effect of the exchange rate shocks on employment, labor force 

participation and providing job opportunities in the fixed exchange rate system 

was positive and has caused an increase in these variables. 
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