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 دهیچک

اضزافه شز ه و    ینگیدرصز  بزر م زم نقز       12طزور مووسز     سزاننه بزه   ،یبانک مرکز   یها براساس داده

در  یشزنهاد یپ یاز راهکارهزا  یکی. شود یتقاضا من ر به تورم م  ادینشود، با ا  یتول ساز نهیزم که یدرصورت

همزراه   شزور یب  یز تولبزا   توانز   یاست که م یاقوصاد یها سمت بخش به یاعوبارات بانک تیه ا  ،یشرا نیا

اعوبزارت   یاثرگزذار   انیز جهزت و م  شود یموجب م یدر هر اقوصاد ینهاد یها باش ؛ هرچن  وجود تفاوت

 لیز مطالعزه تلل  نیه ف ا ،یاقوصاد ۀرش  و توسع  ادیدر ا ینگینق  تیموفاوت باش . باتوجه به اهم یبانک

مقزو    ینهاد یها درنظرگرفون شاخص با یناخالص داخل  یدر تول یمخولف اقوصاد یها بخش لاتیتسه سهم

و روش  2131-2411 یزمزان  ۀدور یهزا  موضوع از داده نیا یبررس ی)انلصار( است. برا یریپذ و رقابت تیمالک

 شزاخص  دهز ،  یپژوهش نشان مز  یها افوهی( اسوفاده ش ه است. ARDL) افوهی میتعم ۀبا وقف ونیخودرگس

 لاتینقش را دارنز . در بلن مز ت در بخزش پرداخزت تسزه      نیتر مهم  ،یو اشوغال در بخش تول تیمقو  مالک

 ریتزثث  نیشزور ی( و صنعت )و مع ن( بیش ه به بخش خ مات )و بازرگان پرداخت لاتیتسه ۀمان  بیترت به ،یبانک

 ۀمثبزت و شزاخص انلصزار، رابطز     ۀرابط ت،یشاخص مقو  مالک ن،یان . همچن داشوه  یتول شیمثبت را در اف ا

خز مات و   یهزا  به بخش یبانک لاتیپرداخت تسه رود یاست. براساس نکات فو  انوظار م داشوه  یبا تول یمنف

 .ردیها، مورد توجه قرار گ در آن بخش ینسب یریپذ ال ام به نبود انلصار و وجود رقابت تیصنعت با رعا

 ،یریپزذ  شزاخص رقابزت   ت،یمقو  مالک ،یناخالص داخل  یتول ،یبانک ۀشبک لاتیتسه :کلیدی یها واژه

 (ARDL) یعیتوز  ۀبا  وقف ونیخودرگرس

 JEL: C51, E02, E58 یبند طبقه

                                                      
 .رانیتهران، ا ،یبهشو  یدانشگاه شه ،یاسیاقوصاد و علوم س ۀاقوصاد، دانشک  یدکور یدانش و* 

، رانیتهران، ا ،یبهشو  یدانشگاه شه ،یاسیاقوصاد و علوم س ۀگروه اقوصاد، دانشک  اریاسواد** 
   Email: h-samsami@sbu.ac.ir                                                             (. مسئول ۀسن ینو)

 .رانیتهران، ا ،یبهشو  یگاه شهدانش ،یاسیاقوصاد و علوم س ۀاسواد گروه اقوصاد، دانشک *** 
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 بیان مسئله و مقدمه. 4

 و اجومزاعی  رفاه اف ایش برای ها روش ترین مهم یکی از داخلی ناخالص تولی  اف ایش

 هز ایت  ازطریز   نیز   تولیز   افز ایش . (1111، 2)اسلسنیک است درآم  توزیع بهبود

طزور معقزولی    بزه اقوصزاد   هزای  بخزش  در کزار  نیروی و ها گذاری سرمایه ازجمله منابع

 ۀیکی از منابع موجود در اقوصزاد، تسزهیلات شزبک   . (2411است )قباشی،  پذیر امکان

 12طزور مووسز     سزاننه بزه   ،های بانک مرک ی بانکی )نق ینگی( است. براساس داده

سزاز تولیز     کزه نووانز  زمینزه    م م نق ینگی اقوصاد اضافه ش ه و درصورتی ردرص  ب

هزای   طزی سزال  د. شو ها می به اف ایش سطح عمومی قیمت ، با ای اد تقاضا من رشود

دنبزال   هزای رکزودی بزه    های بزان و دوره  دلیل مواجهه با تورم بهاقوصاد ایران گذشوه 

برای دسویابی به رش   ،ازجمله اب ارهای سیاست پولی ،اسوفاده از راهکارهای مخولف

هرچنز  وجزود عوامزل ایراقوصزادی )ازجملزه       ؛اقوصادی و کنورل تورم بزوده اسزت  

 ۀ ه تا اه اف م  نظزر ملقز  نشزود؛ امزا نقزش ویزژ      های اقوصادی( موجب ش تلریم

یکزی   (.1112، 1)نیکونئزو  واقعیوی انکارناپذیر است ،نق ینگی در موغیرهای اقوصادی

هزای   سزمت بخزش   ه ایت اعوبارات بانکی بهدر این شرای ، از راهکارهای پیشنهادی 

  .(2411توان  به اف ایش بیشور تولی  من ر شود )قباشی،  اقوصادی است که می

هزای مخولزف    بانکی ایران سهم بانیی از تثمین مالی بخش ۀباتوجه به اینکه شبک
های اخیر موجب  خصوص در سال به ؛اقوصادی را برعه ه داشوه، شرای  تورمی کشور

هزای نامولز  و مولز  در جهزت دریافزت تسزهیلات بزانکی         رقابت بخشتا ش ه است 
بازانه در مقابزل سزودآوری    های سفوه الیتش ت اف ایش پی ا کن . بازدهی بانی فع به

تولی  تا فزروش، در کنزار عز م     ۀهای مول  اقوصادی و مشکلات زن یر فعالیت ،پایین
بانکی موجب ش ه است تسزهیلات بزانکی    ۀگسورش بازارهای مالی و ناکارآم ی شبک
رد گذاری در کشور رون  ن ولی داشوه باش  )منف به مسیر تولی  منوقل نش ه و سرمایه

هزای مولز     (. همچنین، رون  تورمی کشور موجب ش ه است بخش1112و همکاران، 
اقوصادی با مشکل تثمین مالی مواجه شز ه و بخزش بیشزور تزثمین مزالی در جهزت       

درگزردش( مزورد اسزوفاده قزرار گرفوزه و تلاشزی در جهزت         ۀت اوم فعالیت )سزرمای 
تفزاوت در رشز    ر، های ج ی  صزورت نذزذیرد. ازطزرف دیگز     گذاری گسورش سرمایه

                                                      
1. Slesnick 

2 . Nikolaou 
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 کسزان ی یو درمال توسعه باوجود دسورسز  افوهی توسعه یو رفاه در کشورها یاقوصاد
موجب ش ه است اقوصزاددانان   یکار و تکنولوژ یروین ه،یازجمله سرما  یبه منابع تول

انباشزت   در . تفزاوت  نباشز  ، کنز  هیز هزا را توج  تفاوت این که یگریدنبال عوامل د به
در جهت تفسیر این  که هسون  یموارد ی،انسان ۀیسرما و یتکنولوژ ،یکی یف ۀیسرما
موجزود در   ینهادهزا  ریتزثث  ،مزوارد ایزن  از  یکز انز . ی  ها مورد توجه قرار گرفوه تفاوت

در هزر   ینهزاد  یهزا  وجزود تفزاوت   کزه  طزوری  اسزت؛ بزه  در کشورها   یاقوصاد بر تول
ازجملزه   ،بزر تولیز    عوامزل مزؤثر   یاثرگزذار   انیجهت و م شود یموجب م یاقوصاد

 .(2121)دادگر و ن یری،   نموفاوت باش ،یاعوبارت بانک
باتوجه به اهمیت نهادها در کیفیت اثرگذاری نق ینگی و تسهیلات بانکی بر رشز   

شز ه در ایزن مزوزه،     مان ن آن در بسیاری از مطالعات ان زام  اقوصادی ایران و مغفول
هزای مخولزف    عوبزارت بزانکی در بخزش   دنبال ارزیابی تثثیرگذاری ا پژوهش ماضر به

های نهادی در تولی  ناخزالص داخلزی    کردن تع ادی از شاخص اقوصادی ازطری  وارد
 هزای  بخش تسهیلات ۀمان  سهم تللیل ،مطالعه این از ه ف اساس، براین است. ایران

هزای   گزرفون تعز ادی از شزاخص    داخلی با درنظر ناخالص تولی  در اقوصادی مخولف
ناخزالص   پزذیری( بزر تولیز     های نهادی مقو  مالکیت و رقابت )شاخص نهادی مؤثر

 .است داخلی
دسویابی به اه اف تلقی ، ابو ا ادبیات موضوع )شامل مبانی نظری و راسوای در 
. در ادامزه،  دشزو  یمز شناسی تلقیز  ارائزه    تلقی ( مرور ش ه و سذس روش ۀپیشین

گیززری و  نوی ززه ،و در پایززان نوززایح ماصززل از پززژوهش مززورد ارزیززابی قززرار گرفوززه
 شود. پیشنهادات ارائه می

 مبانی نظری .2

 اندازها و تسهیلات بانکی نقش سیستم مالی در هدایت پس. 4 .2

که رش  را از هر  است اساسی یعنوان عامل گذاری به نظری رش ، سرمایه یها در م ل

 موجزب ی گزذار  کنز . افز ایش سزرمایه    کل و تقاضای کل تعیین مزی  ۀدو منظر عرض

یعنزی افز ایش    ؛. اف ایش تولی  باعث اف ایش درآمز  و مصزرف  شود یاف ایش تولی  م

 کردهرا تلریک  یگذار هیسرما ،خود ۀنوب به ،شود. اف ایش تقاضای کل تقاضای کل می

یزک مزانع   عنزوان   گذاری االب به بنابراین، فق ان سرمایه ؛شود میتولی  و باعث رش  

گززذاری نیزز  عززاملی  شززود. سززرمایه بزز رب بززرای تسززریع رشزز  اقوصززادی تلقززی مززی
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های تکنولزوژیکی اسزت.    ها و ارتقای کاربرد پیشرفت کنن ه در بهبود زیرساخت تعیین

بیکزار در اقوصزاد    ۀاز خانوارها و نهادهایی با سرمای هعم طور بهگذاری داخلی  سرمایه

گزذاری یزا    سزرمایه  یهزا  پزروژه  ۀبرای توسع کار و  کسبکه به بخش  شود می تثمین

سیسزوم مزالی کمزک     در این راسزوا، یاب .  ت اری اخوصاص می یها تیگسورش فعال

بزانکی و  کن  تا فرآین های ت هی  و تخصیص سرمایه از دو کانال اصزلی سیسزوم    می

بزه سزطح   بسزوگی  . توانایی جذب سرمایه و تخصیص سرمایه پذیردبازار سهام ان ام 

، 2)ان زوین سیسوم بانکی ج ء نینفک سیسوم مالی است  و سیسوم مالی دارد ۀتوسع

 یهزا  رسزاخت یز تیوضع ریتثث تلت یرش  اقوصاددر هر کشوری همچنین،  (.1111

توان  از رشز    یم ینککه وجود اعوبارات با طوری بهقرار دارد؛ موعل  به آن کشور  یمال

 .کن  تیبرخوردار هسون  مما یکه از سلامت اقوصاد ییدر کشورها یاقوصاد

را بزا انلزراف    یناخزالص داخلز    یز توان  تول یم یاست که بخش مال نیاعوقاد بر ا

توان بزه دو   یرا م یده . اعوبارات بانک شیبه مول  اف ا رمول یا ۀاز اسوفاد یمنابع مال

 ۀیشزامل اعوبزار سزرما    مولز  کرد. اعوبارات  میتقس رمول یاعوبار مول  و اعوبار ا نوع

 ؛دارد یناخالص داخل  یدر تول یمثبواست که نقش  یگذار هیدرگردش و اعوبار سرما

ناخزالص    یز در تول یمنف ینقش ،ازجمله اعوبار مصرفی ،رمول یکه اعوبارات ا یدرمال

 یاعوبار بزانک   انیباش ، م شوریش ه از مردم ب یآور وجوه جمع می انهر . دارد یداخل

 شیباعزث افز ا   یپرداخزت اعوبزار بزانک     انیز م شیافز ا  شز ه و  شزور یبنی  ش ه  ارائه

و  1کنز  )شزفراله   اف ایش پی ا می یناخالص داخل  یکه تول یطور به ؛شود یم یور بهره

 (.1111و همکاران،  1؛ اق م1114همکاران، 

هزای   فرآین ی است که در آن واسطه مالی ۀ( معوق  است که توسع1113) 4لوین

رسززان ن  مز اقل  مزالی، بازارهزای مززالی و اب ارهزای مززالی در پزردازش اطلاعزات، بززه     

کننز    خوبی عمل  های مبادله و اطمینان از اجرای قراردادهای معاملات مالی به ه ینه

 ( پنح1113ان ام ده . لوین ) یتا سیسوم مالی بووان  وظایف خود را به بهورین شکل

تواننز    مزی  3کن . اول، وامز های اقوصزادی   مالی مطرح می ۀمعیار مهم را برای توسع

                                                      
1. Nguyen 

2. Shafrullah & et al. 

3. Aghdam & et al. 

4. Levin 

5. Economic entities 
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گزذاری بزالقوه پیز ا کننز  و سزرمایه را       های سرمایه اطلاعاتی درمورد پروژهراموی  به

هزای   فعالیزت بزر  تواننز    طور کارآم  تخصیص دهن . دوم، وام های اقوصادی مزی  به

تواننز  معزاملات    ، وام های اقوصزادی مزی  سومگذاری نظارت و کنورل کنن .  سرمایه

هزای   هزا را مونزوع و مز یریت کننز . چهزارم، کانزال       اقوصادی ان ام دهن  و ریسزک 

. پزن م، سیسزوم مزالی از خریز  و     آورنز   میوجود  بهان از  برای بسیح پسرا مناسبی 

بزر  بزا ان زام ایزن کارکردهزا     سیسزوم مزالی   کنز .   ممایت می ،فروش کان و خ مات

دهز .   مزی  ءگذارد و درنوی ه رش  اقوصادی را ارتقا گذاری تثثیر می ن از و سرمایها پس

هزای   اعوبزار بزه کارآمز ترین مشزاال یزا پزروژه       ۀسیسزوم بزانکی بزا ارائز    همچنین، 

دیامونز  و  کنز .   گذاری به بهبود تخصزیص منزابع مزالی کمیزاب کمزک مزی       سرمایه

از سیسوم بانکی ان  که  ( عنوان کرده1122) 1و تاوئر ماهاتاناسث( و 2291) 2دیبویگ

توانز  از   کلان اقوصادی، کانالی است که بانک مرک ی می یها استیمنظر م یریت س

آن برای انوقال سیاست پولی و دسویابی بزه اهز اف سیاسزوی خزود بزرای هزر دوره       

 .اسوفاده کن 

 سیاست پولی و تولید .2. 2

کلاسیکی و  ف اقوصادی در دو نگرش اصلیِمخول مکاتبهای پولی و مالی در  سیاست

پزولی بزر موغیرهزای اسزمی و       کین ی جریان داشوه است. در نگاه کین ی، سیاسزت 

 1اما در نگاه کلاسیکی بلث دوگانگی کلاسزیکی  ؛ازجمله تولی  اثرگذار است ،مقیقی

گزذارد. در اواخزر    های پولی صرفاً بر موغیرهای اسمی اثزر مزی   مطرح است و سیاست

وجود عز م توافز  درمزورد    ، افرادی همچون توبین، فری من و لوکاس، با 2221 ۀده

پول بر موغیرهزای مقیقزی    ۀتولی  و پول، اثرگذاری رش  عرض ۀماهیت و ش ت رابط

ا هر نگرش بان . همچنین، اقوصاددانان  اقوصاد و تثثیر آن بر نوسانات تولی  را پذیرفوه

ای بررسزی دور ت زاری، مهزم اسزت. یکزی از      پولی بر ۀکه پ ی  ان  پذیرفوه ای فکری

ش ه درمورد دور ت اری این بود که پول و تولی  همبسزوگی دارنز  و    مقای  پذیرفوه

کنز    اقوصاد کین ی ادعزا مزی   .(1113، 4اسنودن و وین) سازد پول، تولی  را موثثر می
                                                      
1. Diamond & Dybvig 

2. Mahathanaseth, & Tauer 

3. Classical Dichotomy 

4. Snowdon & Vane 



 

مۀ
لنا
ص
ف

 
ش
وه
پژ

 
ی
ها

 
مه
رنا
ب

 و 
عه
وس
ت

 
 

ال
س

 
هار
چ

 م
 

رۀ
ما
ش

 
21 

 
ار 
به

24
11

   
  

42
1

 

سا
شنا

ی
ی

 و 
به
رت

 
ن 
ب

 ی
ل
وام
ع

 
 یکل

 ی
ثر
مؤ

 بر 
ب
کس

 
ش
رز
ا

 
 ... 

 عل
 ی

عل
 ی

اد
آب

ی
 ، ان

س
عبا

 
سه
خم

، 
انه
فس
ا

 
مان
ز

 ی
 م
مق

، 
داد
هر
م

 
س
م

نی
 ی

یشک
ب

   
 

 
21
9

 

مۀ
لنا
ص
ف

 
ش
وه
پژ

 
ی
ها

 
مه
رنا
ب

 و 
عه
وس
ت

 
 

ال
س

 
م 
شش

 
رۀ
ما
ش

 
12 

 
ار 
به

24
14

   
   

42
1

 

م ت، بزا اثرگزذاری    کاهش نرخ بهره در کوتاه ،عنوان مثال که اجرای سیاست پولی، به

شود.  گذاری و سذس اف ایش تولی  می به اف ایش سرمایهمن ر بلن م ت،  ۀبر نرخ بهر

 گذاری است. های سرمایه اف ایش نق ینگی و کاهش ه ینه ۀاین اثرگذاری نوی   کانال

ش ه، آن هزم  ن بینی های پولی پیش کن  صرفاً سیاست اعلام می 2لوکاس ،ازسوی دیگر

تغییرات پزولی را   1همچنین، بارو بر تولی  واقعی اثرگذار باش .توان   میم ت  در کوتاه

گیزرد در   کن  و نوی زه مزی   بینی تعریف می بینی و ایرقابل پیش بر دو نوع قابل پیش

توان  تثثیر واقعزی داشزوه باشز      پول می ۀرش  ایرمنوظر ،چارچوب انوظارات عقلایی

، وجود اطلاعزات  پولیوجود توهم  ،هرچن  در ادامه .(1121کاران، و هم 1پراگی یس)

هزا موجزب شز ه     ای فیشر و چسبن گی قیمزت  ناقص، قراردادهای دسوم د چن دوره

 م ت نقض شود. همچنزین،  تثثیری م م پول بر تولی  م اقل در کوتاه است بلث بی

کنز    می  ییتث( را 1122) کویسارجنت و سور یادعا (1112) 4های ریچوفسکی هافوی

 ابز ، ی شیدر پزول افز ا   یاجازه دهن  رش  م اوم و قابزل تزوجه   یکه اگر مقامات پول

 نیز ا رس  مینظر  . بهرش  پول و تورم رخ ده  نیو قابل توجه ب یقو یون یپتوان   می

 واکزنش بز رب در   یمرک  های بانک رایز ؛ستمهم ا ،از بلران پس  یدر مل موضوع

 گیزری  همزه از  یناشز  یو کزاهش رشز  اقوصزاد    1112سزال   یجهان یبه بلران مال

 ای سزابقه  بزی  اسیز در مق یهای مال دارایی  یشروع به خر ،1111در سال  22- یکوو

در ایران نی ، شرای  تلریم و کاهش فروش نفت موجب ش  بانزک مرکز ی    .ان  کرده

دولت اق ام بزه خریز  منزابع ارزی دولزت )افز ایش       ۀدر راسوای تثمین کسری بودج

های خارجی بانک مرک ی(، خری  اورا  ب هی دولوی )اف ایش ب هی دولزت( و   دارایی

کرده  2122دی ه از کرونا در سال  ممایت از صنایع آسیب ۀاجرای سیاست پولی بسو

 ت.ساز اف ایش نق ینگی و کاهش تبعات رکودی ماصل از کرونا ش ه اس و زمینه

 دیدر تولپذیری  حقوق مالکیت و رقابت نقش  .3. 2

بررسی دنیل تفزاوت در رشز  اقوصزادی در کشزورهای مخولزف بزاوجود دسورسزی        

عنزوان یکزی از    موجب ش  تثثیر نهادهای موجود در اقوصاد به ،یکسان به منابع تولی 

                                                      
1. Lucas 

2. Barro 

3. Pragidis 

4 . Ryczkowski 
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نزور  و   ،2221در سزال  کشورها مورد توجه قزرار گیزرد. ابوز ا     عوامل مؤثر بر تولی ِ

ی و تلصیلات عامل رشز   اس اقوصادیمق ،یمانن  نوآور یعوامل بیان اینکهتوماس با 

داگزلاس  انوشار کوزاب   ،در ادامه .کردن  یعنوان عامل رش  معرف را به نهادها ،هسون 

و تببزین تزثثیر نهادهزا بزر      یو عملکرد اقوصاد یرات نهادیینهادها، تغنور  با عنوان 

 ؛شز  توجزه اقوصزاددانان بزه مبامزث نهزادی جلزب شزود        عملکرد اقوصادی موجب 

مخولف از نهادها و تثثیر آن در رشز  اقوصزادی و توسزعه    های  بن ی که طبقه طوری به

جمهزوری، تفزاوت    هزای ریاسزت   های پارلمانی درمقابل سیسوم در قالب تثثیر سیسوم

قوصادی و بین نهادهای مقو  مالکیت و نهادهای قراردادی، تفاوت در بین نهادهای ا

گروه نهادهزای خزال  بزازار، نهادهزای      بن ی نهادها در چهار ‎نهادهای سیاسی و طبقه

بخزش بزه بزازار،     بازار و نهادهای مشزروعیت  ۀکنن  بازار، نهادهای تثبیت ۀکنن  تنظیم

 مورد بررسی قرار گرفوه است.

دولت، مقزو    یها استیس ،یقانون یها شامل چارچوب یعوامل نهاد ،طورکلی به

ها را  افراد و گروه نیتعاملات بدر یک اقوصاد که است  یاجوماع یو هن ارها تیمالک

؛ دادگزر و  2412)سعی ی و همکاران،  گذارن  یم ریتوسعه تثث حیو بر نواکرده  تیاه 

 اتیز ، ادب2221و  2291 ۀدر دهز  1و پاتنام 2از زمان مطالعات کلمن(. 2121ن یری، 

)امم  و  کرده است  ییرا تث یاقوصاد ۀبر توسع یاجوماع ۀیرمامهم س راتیتثث نظری

 کیز   زاد یبزا ا  یاجوماع ۀینشان داده ش ه است که سرما ،یطورکل به(. 1122، 1هال

 لیمبادله و نظزارت، تسزه   یها نهیکاهش ه   یوجوش ازطر پرجنب یاقوصاد  یمل

باعزث رشز     یعمزوم  ینهادهزا  ینظزارت  تیاعوماد به ظرف شیاطلاعات و اف ا انیجر

 ایزن مزوارد  کزه   شز ه اسزت  مال، اسو نل  نی. باا(1111، 4)را  ش ه است یاقوصاد

از  یکی تیمقو  مالک .هسون  تیمقو  مالکبرای امن   یمل کی یها یژگیاساساً و

شز ه نشزان داده اسزت در     است. مطالعات ان زام  یساخوار نهاد نیعناصر ا نیمهمور

امزن   هزا  ی آنهزا  یگزذار  هیکه خود و سزرما  کنن  یم اسامس نانیکه کارآفر یجوامع

 تیز . مقزو  مالک اب ی یم شیرفاه اف ا شود، یدر آن اعمال م یو مقررات نیاست و قوان

و  یانسزان  ،یکز ی یف تیز مالک یریز گ دهز  و در شزکل   یرا شکل مز  یاقوصاد راتییتغ

                                                      
1. Coleman 

2. Putnam 

3. Ahmad & Hall 

4. Roth 
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 کنز   یکمزک مز   رنز ، یگ یکه خود شکل م یررسمیو ا یدر پرتو قواع  رسم یمعنو

از مقززو   تیز مما ،یاقوصزاد نهزاد    یز ج  سزنت همچنزین،   .(1123، 2راوالو)میز  

 نزه، یزم نیز دانز . در ا  یمز  یرش  اقوصاد یاصل ۀکنن  نییعنوان عامل تع را به تیمالک

معاملزه و   ۀنز یاز دو کانزال ه   تیز از مقزو  مالک  تیو مما یرش  اقوصاد نیب ۀرابط

 .شود یم  ادیکارآم  منابع ا صیتخص

کزار و   یرویمانن  ن یمنابع یها یودرا شامل ور  یکل تول ۀنیه  ،(1111) 1نور 

مبادله را  یها نهیو ه  هکرد فیتعر ن هایو فرآ یکی یف یها یژگیو رییتغ یبرا هیسرما

رشز    نیبز  ۀرابطز  در تیز از مقزو  مالک  تیز مما .ه اسزت موارد دانسزو  نیاز ا ییج 

و عز م   یاقوصزاد  نز  یفرآ ی گیز چیشزود. پ  یمز   زاد یمبادله ا یها نهیو ه  یاقوصاد

  یباشزن  و شزرا   ییز ج  اریمسول م آن است که قراردادها بس ن هیدرمورد آ نانیاطم

روش  نیز شز ه در ا  ان زام  اتیز عمل ۀنیه  ،مال نیموجود و بالقوه را پوشش دهن . باا

قرارداد با درنظرگرفون تمام مزوارد ممکزن    میتنظ ن،یبان خواه  بود. علاوه بر ا اریبس

 یخزوب  مبادله به یها نهیکاهش ه  یبرابای  مقو  مالکیت است.  رممکنیادر عمل 

 یمقزوق  تیز از کنورل و مالک یفیضع تیکه مما یشود. در موارد فیملافظت و تعر

بزه   میگزذاران تصزم   هیوجود داشزوه باشز ، سزرما    یمبادنت یبان یها نهی همراه با ه

کزه ممکزن اسزت     ین یبان و ع م فرآ یها هنیه  ن،یبنابرا ؛رن یگ مین یگذارهیسرما

 یگزذار  هیبا کاهش سرما داردن امکاشود،   ادیا تیاز مقو  مالک تیدرخصوص مما

 داشوه باش . یاقوصادبر رش   یمنف یریتثث ،یانسان ۀیو سرما یکی یف

کارآمز  منزابع مقزو      صیکزه تخصز   ه اسزت کرد یابی( ارز2224) 1تورسونسون

 تیز مقزو  مالک از کزه   یدارد. در مزوارد  یبر رشز  اقوصزاد   یمیمسوق ریتثث تیمالک

 تیهز ا  ی یز تول یهزا  تیز سزمت فعال  بزه  یانسان ۀیشود، سرما تیمما یطور مؤثر به

دهز  کزه    ینشان م نیشود و ا یموجود م یخود باعث بهبود فناور ۀنوب شود که به یم

کزه در   کنز   یاسزو نل مز   یو ن،یمثبت خواه  داشت. همچن یریتثث یرش  اقوصاد

من زر بزه    یانسزان  ۀیسزرما  ت،یز ثر مفاظزت از مقزو  مالک  ؤمز  یهزا  سزوم یس ابیا

 یور ع م بهزره  لیدل ها به تیفعال نیو ا شود یم  د م عیتوز یها تیو فعال ییجو رانت

 یبزرا  یا  هیز انگ چیه نانیکارآفر رایز ؛خواه  گذاشت یبر رش  اقوصادتثثیری منفی 
                                                      
1. Haydaroğlu 

2. North 

3. Torstensson 
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داشوه  م  کنورل کافی ییبازده ماصل از دارا بر نکهیمگر ا ؛ن ارن  ینوآور ایاخوراع 

 ۀیعنزوان سزرما   تنها به نه تیاز مقو  مالک تیو مما یرش  اقوصاد نیب ۀرابط. باشن 

 ۀیسزرما  صیتخصز  ماتیبزر تصزم   یرگزذار یبزا تثث   ،یعنوان عامل تول بلکه به ؛یانسان

از عوامزل   یکز ی تیمقو  مالک وجودهمچنین،  دارد. ریتثث یبر رش  اقوصاد ،یکی یف

در  .دهز   یدر بازار سو  مز فعالیت سمت  به یررسمیاست که افراد را از بازار ا یمهم

 نیگ یجزا  یو رسزم  یبزا اقوصزاد قزانون    یررسزم یو ا یرقزانون یبخزش ا  ،این شرای 

شز ه   ش ه و ملافظت فیتعر یکاف ۀان از به تیمقو  مالک سومیس کیشود. وجود  یم

 یهزا  تیز من ر بزه کزاهش فعال   یررسمیمبادنت ا یبرا نیتضم ۀممکن است با ارائ

 (.1112، 2داینسردر بازار شود ) یرقانونیا یاقوصاد

توانز  من زر بزه     یمز نیز    پزذیری اقوصزاد   مقو  مالکیت، رقابزت  ۀعلاوه بر مسئل

امر بزا افز ایش    نیسو  ده . ا ینوآور سمت بهها را  و شرکت ش هکارآم تر  یبازارها

و ملققزان   م اران استیس نیب شود. به اف ایش تولی  میمن ر وری عوامل تولی   بهره

آن را  1وجزود دارد. بولوزو   یریپذ مفهوم رقابت یدرمورد معنا و اج اای  بلث گسورده

مشابه  یبانتر از اقوصادها یاسوان ارد زن گ نیتضم یاقوصاد برا کی ییعنوان توانا به

رقابزت،   عنزادار تنهزا مفهزوم م   کنز   یاسزو نل مز   1که پورتر یدرمال ؛ده  یم حیتوض

طزور گسزورده    که به 4اقوصاد یم مع جهان یریپذ است. شاخص رقابت یمل یور بهره

مزورد اشزاره قزرار گرفوزه اسزت، براسزاس        یمعوبر رقابت ملز  اسوان اردعنوان اب ار  به

از  یا م موعزه  ،کشزور  کیز در  یریپذ رقابت ف،یتعر نیپورتر است. براساس ا فیتعر

آن را  یو رش  اقوصزاد  یور بهره بیترت کلان و اقوصاد خرد است که به دعوامل اقوصا

کزه   رقابزت  کن  یم انیب نیپورتر همچن(. 1126، 3)کرزوای  و تامینک کن  یم نییتع

اقوصزاد خزرد    ۀکنن  نییاز عوامل تع یا م موعه یدارا کن  م یت رقابوی را تعیین می

)مانن  تقاضزا( و عوامزل    یکلان اقوصاد  یشرکت، رقابت(، شرا یها ی)مانن  اسوراتژ

کزه   کنز   یاشزاره مز   گزر یبه دو عامزل د  نیاو همچن ق رت دولت است. ۀکنن  نییتع

 یرقابزت ملز   سزوم یزا( کزه از س  بزرون  یها دولت و شانس )شوک استیس عبارتن  از:

                                                      
1. Dinçer 

2. Boltho 

3. Porter 

4. The World Economic Forum 

5. Korez-Vide & Tominc 



 

مۀ
لنا
ص
ف

 
ش
وه
پژ

 
ی
ها

 
مه
رنا
ب

 و 
عه
وس
ت

 
 

ال
س

 
هار
چ

 م
 

رۀ
ما
ش

 
21 

 
ار 
به

24
11

   
  

43
2

 

سا
شنا

ی
ی

 و 
به
رت

 
ن 
ب

 ی
ل
وام
ع

 
 یکل

 ی
ثر
مؤ

 بر 
ب
کس

 
ش
رز
ا

 
 ... 

 عل
 ی

عل
 ی

اد
آب

ی
 ، ان

س
عبا

 
سه
خم

، 
انه
فس
ا

 
مان
ز

 ی
 م
مق

، 
داد
هر
م

 
س
م

نی
 ی

یشک
ب

   
 

 
21
1

 

مۀ
لنا
ص
ف

 
ش
وه
پژ

 
ی
ها

 
مه
رنا
ب

 و 
عه
وس
ت

 
 

ال
س

 
م 
شش

 
رۀ
ما
ش

 
12 

 
ار 
به

24
14

   
   

43
2

 

طزور   (. اگرچه مز ل پزورتر بزه   2221، 2)پورتر کنن  ینم  ادیاما آن را ا کرده؛ تیمما

اما با  ؛کار گرفوه ش ه است مخولف به یکشورها یریپذ رقابت یبررس یبرا یا گسورده

کزلان،   یریپزذ  رقابزت  لیز ، م ل پزورتر در تلل نیاوجودمواجه ش ه است. با یانوقادات

 کننز ه  نییبلث درمورد عوامل تع نیکشورها بود. ا یریپذ رقابت ۀدر مطالع یشرفویپ

در  شزرو یدو شزاخص پ   ادیا یبرا ییش  و مبناآااز  یمل یریپذ رقابت یها و شاخص

 اریاقوصاد بس یم مع جهان ۀطور خاص، روش مورداسوفاد به .کشور ش  یریپذ رقابت

 ۀم موعز »عنزوان   کشزور را بزه   یریپزذ  رقابزت  که پورتر استبه م ل الماس  کین د

 فیز تعر« کنن  یم نییکشور را تع کی یور که سطح بهره یها و عوامل استینهادها، س

 نیز بزر ا  1م مع جهزانی اقوصزاد   یشنهادین، روش پیبنابرا .(1129، 1شواب) کن  یم

از  یا است که شامل م موعزه  یبع چن  یا  هیپ  یریپذ فرض اسووار است که رقابت

 (.1126، 4)کردالسکا و ال یک است یفرد یریپذ رقابت یها شاخص

 ،تولیز  ناخزالص  ش ه، جهت بررسی عوامزل مزؤثر بزر     موضوعات مطرحبه باتوجه 

فزرض   صزورت پزیش   بزه در بررسی تولیز   های سرمایه و نیروی کار که  علاوه بر نهاده

است، از سه بخش ه ایت اعوبارات بانکی در قالب تسهیلات بزانکی، شزاخص مقزو     

های نهادی و زیرساخوی مؤثر  عنوان شاخص پذیری اقوصاد به مالکیت و شاخص رقابت

اینکزه  باتوجزه بزه   ود. همچنزین، نزم بزه رکزر اسزت     ش در تولی  اقوصاد اسوفاده می

ازجملزه   ،یاقوصزاد  یرهزا یبزر موغ بزانکی   ۀو تسهیلات شبک یپول استیسگذاری اثر

تزوزیعی اسزوفاده    ۀاز روش خودرگرسیون بزا وقفز   ،افو  زمانی اتفا  می ۀتولی  با وقف

شود تزا   میبرآورد  لیم ت، بلن م ت و سرعت تع  رواب  کوتاه در این روش، شود. می

                                                      
1. Porter 

2. Schwab 

 یوزن نیانگیکه شامل م کن  یم  ادی( اGCI) یریپذ شاخص رقابت کی اقوصاد یم مع جهان .1
و هرک ام  شون  یم یبن  دسوه یریپذ رکن رقابت 21ها در  مؤلفه نیمخولف است. ا ۀمؤلف 221
  ی( مل1) ؛ها رساختی( ز1) ؛( مؤسسات2از: ) ان  بوده عبارت که  یسن  یاز آن را م یموفاوت ۀجنب

( 2) ؛بازار کان آیی( کار6) ؛زشو آمو ی( آموزش عال3) یی؛و آموزش ابو ا به اشت( 4) ؛اقوصاد کلان
 یت ار ی گیچی( پ22) ؛بازار ۀ( ان از21) ی؛ورافن ی( آمادگ2) ی؛بازار مال ۀ( توسع9 ؛بازار کار آییکار
رکن در سه گروه  21 نی(. ا4-9، صفلات 1124-1123 ی)گ ارش رقابت جهان ی( نوآور21و )

-21 یها )سوون آییکار یها دهن ه شیاف ا(، 2-4 یها )سوون یشون : ال امات اساس یم ین هسازما
از سه گروه  کیهر یبرا یوزن موفاوت WEF(. 22-21 یها )سوون ی گیچیو پ ی( و عوامل نوآور3
 .کن  یم میها تقس آن ۀتوسع ۀگذارد و کشورها را براساس مرمل یم

4. Kordalska, & Olczyk 
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 بزانکی(  ۀی )تسزهیلات شزبک  پزول  اسزت یدر س رییز و تغ اسزت یاثزر س  یامکان بررسز 

از بیان تع ادی از مطالعزات   پس ،در ادامه ،. باتوجه به نکات بیان ش هشود ریپذ امکان

ت ربی داخلی و خارجی، وضعیت موغیرهزای مزؤثر در اقوصزاد ایزران، روش تلقیز       

 ود. ش تشریح ش ه و برآورد م ل ارائه می

 مروری بر ادبیات تحقیق  .3

کزلان   یرهزا یهزا در موغ  بانک ییاعطا لاتیتسه اثر ،(2411فاطمی رزدان و بخشی )

ی ( طز ARDL) افوهی میتعم یها با وقفه یبردار ونیخودرگرسی را بااسوفاده از اقوصاد

 ۀدهنز   نشزان ها  آن ۀمطالع حینواان .  مورد بررسی قرار داده 2132-2412زمانی  ۀدور

 یموجزود  ی ونگی، نقز  یرشز  اقوصزاد   یرهزا یدر موغ ییعطزا ا لاتیتسزه اثر مثبت 

 ،یبزانک  لاتیتسزه  یاعطزا  یه ف اصل چون ح،یباتوجه به نوا ،نیبنابرا ؛است هیسرما

رش  و اشوغال است، انوظار  شیدر جهت اف ا ی یتول یها و وام ها بنگاه یمال  نیتثم

 .شوددر اقوصاد  یبه آثار مطلوبمن ر  لاتیتسه یاعطا رود یم

جهزت   3SLS نیم ل معادنت هم مان و روش تخم ،(2411پور و همکاران ) قلی

های امنیت اقوصادی و عز الت و تزثثیر    فون شاخصرگنظربررسی رش  اقوصادی با در

مورد اسوفاده  2122تا  2164های  نظام بانکی ازطری  تسهیلات اعطایی در طی سال

بزانکی بزر رشز      ۀدهز  تسزهیلات شزبک    هزا نشزان مزی    ان . نوایح بررسی آن قرار داده

ولزی تزثثیر آن بزر امنیزت      ؛اقوصادی همراه با ع الت اقوصزادی تزثثیر مثبزت داشزوه    

 منفی است. ،اقوصادی با رویکرد اسلامی

 ۀ(، اثر تسهیلات اعطایی سیسوم بانکی بزر ارزش افز ود  2122فولی و همکاران )

های صنعت، خ مات، کشزاورزی، سزاخومان و مسزکن را بااسزوفاده از رویکزرد       بخش

سیسزومی   ۀافوز ی   اقوصادی و روش گشواورهای تعمزیم های رش مالت پای ار در م ل

هززا  آن ۀانزز . نوززایح مطالعزز ، مززورد بررسززی قززرار داده2121-2126هززای  بززرای سززال

کلیفزی و ایرتکلیفزی بزر ارزش    تثثیر مثبت و معنادار تسهیلات اعطایی ت ۀدهن  نشان

 مخولزف هزای   های مخولزف اقوصزادی اسزت. همچنزین، از بزین بخزش       بخش ۀاف ود

بیشورین تثثیر را بزر ارزش   ،مع ن  و  های خ مات و صنعت اقوصادی، تسهیلات بخش

 ان . اف وده داشوه

 ی مخولزف ها بخش در یبانک لاتیتسه عینقش توز ،(2122طاهرپور و همکاران )

و  2161-2124 یزمزان  یسزر  یهزا  داده ۀوسزیل  را به رانیا یر رش  اقوصادب یاقوصاد



 

مۀ
لنا
ص
ف

 
ش
وه
پژ

 
ی
ها

 
مه
رنا
ب

 و 
عه
وس
ت

 
 

ال
س

 
هار
چ

 م
 

رۀ
ما
ش

 
21 

 
ار 
به

24
11

   
  

43
1

 

سا
شنا

ی
ی

 و 
به
رت

 
ن 
ب

 ی
ل
وام
ع

 
 یکل

 ی
ثر
مؤ

 بر 
ب
کس

 
ش
رز
ا

 
 ... 

 عل
 ی

عل
 ی

اد
آب

ی
 ، ان

س
عبا

 
سه
خم

، 
انه
فس
ا

 
مان
ز

 ی
 م
مق

، 
داد
هر
م

 
س
م

نی
 ی

یشک
ب

   
 

 
21
4

 

مۀ
لنا
ص
ف

 
ش
وه
پژ

 
ی
ها

 
مه
رنا
ب

 و 
عه
وس
ت

 
 

ال
س

 
م 
شش

 
رۀ
ما
ش

 
12 

 
ار 
به

24
14

   
   

43
1

 

. انز   مزورد بررسزی قزرار داده    (ARDL) افوهی میتعم یها با وقفه یبردار ونیخودرگرس

 ۀشاخص نسبت مانز   ومیمثبت و معنادار لگار ضریب ۀدهن  نشانها  آن ۀمطالع حینوا

 گزر، ید عبزارت  بزه . م ت و بلن مز ت اسزت   در کوتاه ی یرتولیبه ا ی یتول لاتیتسه

 بزر  یاثزر مثبوز   (GDPتولی  ناخالص داخلی ) نسبت به یبانک لاتیتسهسهم  شیاف ا

تثثیرگزذاری   ی یز تول لاتیسزه کزه افز ایش سزهم ت    طزوری  بزه  ؛دارد یرش  اقوصزاد 

 خواه  داشت. یرش  اقوصاد تری بر مثبت

بی نی برای تللیل رواب  پویا میان  از رهیافت شبه ،(2124ملم نژاد و همکاران )

-2192های  های نفوی و ایرنفوی طی سال اعوبارات بانکی و رش  اقوصادی در بخش

دهز  تسزهیلات اعطزایی تزثثیر      نشان میها  آن ۀان . نوایح مطالع اسوفاده کرده 2121

ناشزی از   رش  اقوصادی ایرنفوی اقوصاد ایزران داشزوه و بیشزورین رشز     بر بیشوری 

 تسهیلات اعطایی مربوط به بخش کشاورزی است. 

زمزانی   های سری بااسوفاده از داده ای در مطالعه ،(2122شریف رنانی و همکاران )

م ل  ،و بااسوفاده از م ل چرخش مارکوف 2169:2–2192:1زمانی  ۀطی دور فصلی

دهز  کزه    مزی  نشزان  ایزن مطالعزه   . نوزایح انز   دادهمورد آزمون و تللیل قرار  خود را

رونز  اقوصزادی    ۀرکود و همچنزین در دور  ۀهای مثبت و منفی پولی در دور سیاست

هزای پزولی    طورکلی، شزوک  ن  و بها داشوهبر رش  تولی  داخلی  یدارای اثرات ناموقارن

 ست.ارون  اقوصادی  ۀهای پولی در دور از شوک یرگذارتررکود اقوصادی تثث ۀدر دور

ی  یز تول ربخشیز24 ارزش اف وده در ییایبر پو یبار بانکاعو ریثثت ،(1114) 2دیاز

 اثزرات ثابزت   ییبااسوفاده از مز ل تزابلو   1111-1112 ۀدور یطرا در  کیمک  کشور

 ولی ملز ود  مثبت ۀرابط کی ۀدهن  نشان وی یها افوهی. مورد بررسی قرار داده است

  یز باوجود تعم کن  میبیان  شواه  نیا راساسباست. وی   یتول ییایاعوبار و پو نیب

 یگزذار  هیسزرما  یازهزا ین یبزرا  توجزه صزرف بزه اعوبزار     ک،یز مک  رد یمزال  سومیس

 است.   یناکاف ی،اقوصاد

بزر اعوبزار    (P2P) 1هموزا بزه هموزا   ی دهز  وام ریتزثث ( 1114و همکاران ) 1اسونلی

 ی راانزز ون کشززور در  یگززذار هیو اعوبززار سززرما یدرگززردش، اعوبززار مصززرف ۀیسززرما

یی تزابلو  یهزا  داده ونیرگرسز و روش  1111تزا دسزامبر    هیژانو یها از داده بااسوفاده
                                                      
1. Diaz 

2. Stanley 

3. Peer-to-peer 
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بر اعوبزار    P2P یده که وام ده  ینشان م همطالع نیا حی. نواان  مورد بررسی قرار داده

درگزردش و اعوبزار    ۀیاعوبزار سزرما  ولزی بزر    ؛مصرفی تثثیر مثبت و معناداری داشوه

  است. ریتثث بی ،یگذار هیسرما

بخزش   یاقوصزاد  تیبر فعال یاعوبار بانک ت ار ریتثث ،(1111) 2و چاوز رودریگوز

انز .   قزرار داده  بررسیمورد مک یک را  کشور منوخب در ی یو هفت صنعت تول  یتول

و اسوفاده  1111تا  1112های  سال ۀهای ماهان ها در این مطالعه بااسوفاده از داده آن

بزه ایزن نوی زه     (ARDL) افوزه ی میتعمز  یهزا  بزا وقفزه   یبردار ونیخودرگرساز م ل 

و  ی نینوشز  یی،مزواد ازذا   عیو صزنا   یز بر کزل بخزش تول   یاعوبار بانک ان  که رسی ه

 ریممل و نقزل تزثث    اتیو ت ه یمواد مع ن ۀیبر پا یرفل یتنباکو، کااذ، ملصونت ا

 ی دارد.  مثبت و معنادار

بااسزوفاده  ه بررسی نقش سیسوم بانکی در رش  اقوصاد ویونام ب 1(1111ان وین )

-1111هزای   طزی سزال   ARDL تکنیک رگرسیون چن موغیره مبونی بر رویکزرد از 

 بر رش  یبانک ۀمثبت توسعو بلن م ت  ریتثث ،وی ۀنوایح مطالع پرداخوه است. 1112

 یرخطز یاثزر ا  کی ۀدهن  نشان یت رب یها افوهی همچنین، .کن  یم  ییرا تث اقوصادی

 اریدو مع یآسوانه برام   که طوری ؛ بهاست ی بر تولی بانک ۀتوسع یا هیاثر ماش کیو 

بزرآورد   یناخالص داخل  یدرص  تول 212درص  و  212م ود  بیترت به یبانک ۀتوسع

 ش ه است.

تثثیر تسهیلات بانکی بر تولی  ناخزالص داخلزی کشزور     ،(1112) 1هرانیا و آیوال

لزگ   ،یخطز  ونیرگرسز  یهزا  م لبااسوفاده از  2292-1122 ۀطی دورهن وسوان را 

نسبت کزل پزول   ده   ها نشان می آن ۀان . نوایح مطالع ی بررسی کردهرخطیو ا یخط

بزر   یمثبوز  ریتزثث  ،یبه بخزش خصوصز   تسهیلات اعوباری ان از و پرداخت پسبه کل 

 یریثثتز  یواقعز  ۀکنن ه و نزرخ بهزر   تورم مصرف داشوه وسرانه  یناخالص داخل  یتول

  .نسرانه دار یناخالص داخل  یبر تول یمنف

را بااسزوفاده از   یو رشز  اقوصزاد   یاعوبار بزانک  نیب یعلّ ۀرابط ،(1111) 4جوزف

 یخطزا  حیو تصل تیعلّ مونآز بااسوفاده از 1122-2221 ۀدور یزمان یسر یها داده

                                                      
1. Rodríguez & Chávez 

2. Nguyen 

3. Haralayya & Aithal 

4. Joseph 
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در  یده  اعوبارات بزانک  ینشان م حی. نوابررسی کرده است ی در کشور تان انیا رابردار

بزر ایزن اسزاس، جزوزف     دارد.  یبزر رشز  اقوصزاد    یمثبت و معنادار ریبلن م ت تثث

رشز    شیافز ا در جهزت   یرشز  بخزش مزال    شیافز ا  یهزا  استیسکن   پیشنهاد می

 مورد توجه قرار گیرد.مخولف اقوصاد  یها در بخش یگذار هیسرما  یازطر یاقوصاد

بزا عملکزرد و    یاعوبزارات بزانک   ۀرابطبه بررسی  ،(1122) 2و اکسی لیاگیولیهاس

 یهزا  بزا وقفزه   یبزردار  ونیخودرگرسز ی بااسوفاده از مز ل   یتول یها ربخشیرش  ز

هزا   آن ۀنوایح مطالع ان . پرداخوه 1122تا  1121های  ( طی سالARDL) افوهی میتعم

 یدر تمزام  یصزنعو  ات یز تول شیمن زر بزه افز ا    یاعوبار بزانک  شیاف اده   نشان می

تزودا   تیز آزمزون علّ  حیباتوجه به نواهمچنین، شود.  یآنت م نیج  ماش ها به ربخشیز

 یصزنعو   یز بر تول یبانک تسهیلات تثثیرگذاریدر  تیاز علّ یدرجات مخولف ،یاماموتو

 وجود دارد.

 راتییز بر تغ یبخش بانک ۀتوسع ریثثت یبه بررس ،(1129) 1تونگواری و وی سونوی

انز .   پرداخوزه  2261-1126هزای   کشورهای جهان طی سالی ساخوار و رش  اقوصاد

( به این نوی ه رسزی ن   OLSها بااسوفاده از برآورد م ل م اقل مربعات معمولی ) آن

؛ دارد یبخزش صزنعت و کشزاورز    ۀبزر توسزع   یاثرات موفزاوت  یبخش بانک ۀتوسعکه 

 یریتزثث  و یبخزش کشزاورز   ۀبر توسزع  یمنف یریتثث یبخش بانک ۀکه توسع طوری به

بزر   یبخزش بزانک   ۀتوسزع  یمنفز  ریتثث همچنین، دارد. بخش صنعت ۀبر توسع مثبت

درجزات  دارای شزود کزه    یمشزاه ه مز   ییکشورها یبرا نهات یبخش کشاورز ۀتوسع

 .هسون ی بخش بانک ۀاز توسع ییبان

کزه  دهز    نشان مزی  یمربوط به اعوبارات بانکبررسی مطالعات ت ربی  ،درم موع

رشز    بر یاعوبارات بانک ، تثثیردر گروه اول ان . روه مومرک  ش هدر دو گاین مطالعات 

(، 2129مهزرآرا و همکزاران )   ی درسطح کلان مورد بررسی قرار گرفوه اسزت. اقوصاد

 (،1111و همکزاران )  نیلو(، 2122گن ی )(، 2121جعفری و همکاران، خ اپرست )

 (، مسن و1121(، پرادان )1119) نی(، کانت و لو1114) وناسیو تس سووپولوسیکر

 ،(1124) (، کنز یل 1124و امانوئل ) ی(، اب1121(، گورگول و نچ )1122) همکاران

کزه    ن یرسز   زه ینو نیز به ا ،(1126و همکاران ) ی(، موهانو1123) یسهروات و گر

                                                      
1. Hacievliyagil, & Eksi 

2. Tongurai & Vithessonthi 
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در گزروه  شود.  یبانتر م ی( من ر به رش  اقوصادیمال ۀتوسع ای) یاعوبار بانک شیاف ا

های مخولف اقوصاد و صنایع مخولف مورد ارزیابی  تثثیر اعوبارات بانکی بر بخش دوم،

 یمثبوز تثثیر  یبانک تسهیلاتان  که  ادعا کرده لعاتمطااین از  یاست. برخقرار گرفوه 

 ،های تولیز   و کشاورزی و زیربخش صنعت ازجمله ،های مخولف اقوصاد رش  بخشبر 

 یبز یطب(، 2411پور و همکاران ) . مسیناست آنت و شیمیایی داشوه ازجمله ماشین

( 1113( و بزک و همکزاران، )  1111) ن،ی(، لو2229اودوکون، ) ،(2192و همکاران )

 مطالعات هسون .   نیاز ا مواردی

 تولید، اشتغال و تسهیلات بانکی در اقتصاد ایران .1

هزای مهزم در عملکزرد یزک اقوصزاد       وضعیت تولی  ناخالص داخلی یکزی از شزاخص  

 ۀتزوان سزران   مزی  ،تولی  ناخالص داخلی اف ایش پی ا کن  آی . به هر می ان شمار می به

بیشوری دراخویار خانوار قرار داده و رفاه اجوماعی را اف ایش داد. ازطرف دیگر، تولی  

گذاری و اشوغال من ر ش ه و به ت اوم رون  اف ایشزی تولیز     به اف ایش سرمایه بیشور

رش  تولی  ناخالص داخلزی در دو   شود. رون  اجوماعی من ر میتبع آن، رفاه  ملی و به

نشزان داده شز ه    2از انقلاب در نمزودار   های پس مالت ب ون نفت و با نفت طی سال

وخی  بوده اسزت. طزی    تاریخی همراه با افت ۀاست. رش  اقوصادی ایران طی این دور

دفزاع   ۀسزال  9گ موثثر از پیزروزی انقزلاب اسزلامی و جنز     2162تا  2132های  سال

در م م اقوصزاد ایزران   منفی همراه بوده است.  هعم طور بهمق س با نوسان ش ی  و 

یزافون   درص  کاهش پی ا کرده است. با پایزان  3/19، 2132این م ت نسبت به سال 

 ؛وضعیت رشز  اقوصزادی بهبزود پیز ا کزرد      ،2169جنگ و شروع سازن گی در سال 

بهبزود   2191 ۀقوصادی منفی ش . طی دهنرخ رش  ا 2121-2121هرچن  در سال 

گزذاری در کشزور موجزب شز  رشز        هزای سزرمایه   درآم های نفوی و وجود ظرفیت

 2411تزا   2199هزای   رش ی داشوه باش . در سال رون  روبه 2192اقوصادی تا سال 

های اقوصادی، نوسانات قیمت جهانی نفت و کاهش درآمز های نفوزی    تش ی  تلریم

که نرخ خالص رشز  اقوصزادی    طوری به ؛اقوصادی کشور ش  عامل اصلی کاهش رش 

با کنوزرل   2411و  2412های  در سال ور از یک درص  بوده است.مک 2121 ۀدر ده

 4گیری کرونا، بهبود ت ارت خارجی و اف ایش صادرات نفت رشز  اقوصزادی بزه     همه

 درص  اف ایش پی ا کرده است.
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 رش  اقوصادی ایران :4نمودار 

 های بانک مرک ی دهدا: مأخذ

بزه   2132میلیزون نفزر در سزال     2همچنین، با وجود اف ایش اشزوغال از مز ود   

، نرخ بیکاری بزانتر از نزرخ بیکزاری طبیعزی     2411میلیون نفر در سال  3/14م ود 

درصز    6/23درص  در نوسان بوده است. بیشورین نرخ بیکاری با  26تا  9بوده و بین 

 است. 2162مربوط به سال 

 

 

 وضعیت اشوغال و نرخ بیکاری )اشوغال: ه ار نفر( :2نمودار 

 های بانک مرک ی داده: مأخذ

های تولی ی و فعزانن   شواه  ماکی از آن است که باوجود رش  بانی نق ینگی، بنگاه

 2پزذیری  هزای رقابزت   انز . براسزاس گز ارش    رو بوده اقوصادی با مشکل تثمین مالی روبه
                                                      
1. Global Competitiveness Index 

-  ۳۰%  

-  ۲۰%  

-  ۱۰%  

  ۰۰%  

  ۱۰%  

  ۲۰%  

  ۳۰%  

 رشد اقتصادی بدون نفت رشد اقتصادی با نفت

۰% 

۵% 

۱۰% 

۱۵% 

۲۰% 

۰۰ 

۵,۰۰۰ 

۱۰,۰۰۰ 

۱۵,۰۰۰ 
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 نرخ بیکاری اشتغال
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های اخیر مشکل تثمین مالی برای فعانن اقوصادی  جهانی اقوصادی، طی سال م مع

سزال   41یی نهادهای مالی، در ص ر مشکلات قرار داشزوه اسزت. بررسزی    آو ع م کار

نشزان   1تسهیلات بانکی در نمودار  ۀهای مخولف اقوصادی از مان  بخش سهمگذشوه 

ت بانکی رون  کاهشی داشزوه  مع ن و کشاورزی از تسهیلا  و  ده  که سهم صنعت می

تسزهیلات   ۀدرص ی کشاورزی از مانز   29مع ن و   و  درص ی صنعت 13است؛ سهم 

کزاهش پیز ا    2411درص  در سزال   2درص  و کمور از  11به  2121بانکی در سال 

بزه   2121درصز  در سزال    22خز مات از    و  کرده است. ازطرف دیگر، سهم بازرگانی

 ایش پی ا کرده است. اف  2411درص  در سال  33

 

 

 تسهیلات بانکی ۀهای مخولف اقوصادی از مان  سهم بخش :3نمودار 

 های بانک مرک ی داده: مأخذ

صورت هم مزان نشزان    ، وضعیت رش  نق ینگی، تورم و رش  اقوصادی را به4نمودار 
( در شرایطی که رش  اقوصزادی وجزود   2دهن ۀ سه نکوۀ اساسی است:  ده  و نشان می

کزه   درمزالی  (1تری قزرار دارد؛   داشوه، نرخ تورم نسبت به سایر شرای  در سطوح پایین
بین نرخ رش  نق ینگی و رش  تورم وجود دارد، ارتباط همسویی بزین رشز     راسوایی هم

( با فزرض سزایر شزرای  و اینکزه رشز       1شود؛  نق ینگی و رش  اقوصادی مشاه ه نمی
شزود، رشز  منفزی اقوصزادی      ای( من ر می رمایهنق ینگی به تقاضای کان )مصرفی و س

سزمت   دهن ۀ مشزکلی اسزت کزه بزه     نشان 2121و دهۀ  2169تا  2139های  طی سال
عرضۀ اقوصاد وجود دارد. ناتوانی سمت عرضزه در تزثمین تقاضزای اقوصزاد، خزود را در      

ده . بزر ایزن اسزاس، بزرخلاف بسزیاری از کشزورها کزه رکزود          اف ایش تورم نشان می
 ی با کاهش تورم همراه است، اقوصاد ایران دچار تورم رکودی ش ه است.اقوصاد
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  ارتباط نق ینگی، تورم و رش  اقوصادی :1نمودار 

 های بانک مرک ی داده: مأخذ

 و روش تحقیق شناسی پژوهش روش .1

سزهم   لیتلل ش ه جهت در این مطالعه باتوجه به ادبیات نظری و پیشینۀ ت ربی ارائه

بزا درنظرگزرفون    یناخزالص داخلز    یز در تول یمخولزف اقوصزاد   یها بخش لاتیتسه

 از  یز )انلصزار( در موضزوع تول   یریپزذ  و رقابزت  تیز مقزو  مالک  ینهاد یها شاخص

 .شز ه اسزت   اسزوفاده  مرتب  و مطالعات ت ربزی  مراک  سایر و مرک ی بانک های داده

مبونزی بزر    (ARDL)2افوزه ی میتعمز  ۀبزا وقفز   ونیسرخودرگروش  برای این منظور از

( 1126) 1( و ابوبکر و کسیم1112) 1(، آسراتی1112های نوفرسوی و همکاران ) م ل

 در موغیرهزا  بزین  پویزایی  روابز   درنظرگرفون با ARDL تکنیک. ش ه است اسوفاده

 عوامزل  از مناسبی نوایح توان  می م ل تصلیح و بلن م ت تعادلی رواب  و م ت کوتاه

هزا از سزال    دورۀ زمانی تلقی  باتوجزه بزه دسورسزی داده   . کن  ارائه تولی  را بر مؤثر

 است. 2411تا  2131

تولیز    ،صزورت  درایزن  ؛توان در مالت کاب داگلاس درنظر گرفت تابع تولی  را می

 تابعی از می ان سرمایه و نیروی کار در تابع تولی  است.

          (2تابع 

                                                      
1. Autoregressive Distributed Lag 

2. Asratie 

3. Abubakar & Kassim 

-۳۰%  
-۲۰%  
-۱۰%  

۰% 
۱۰% 
۲۰% 
۳۰% 
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 رشد نقدینگی نرخ تورم رشد اقتصای با نفت
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تسهیلات بانکی )کشزاورزی،   ۀمان های مخولف اقوصادی از  همچنین، سهم بخش

دهزی اعوبزارات    توانز  در جهزت   صنعت و مع ن، بازرگانی و خ مات و ساخومان( می

رود بزا   انوظزار مزی   ،صزورت  درایزن  ؛بانکی در تابع تولی  مورد توجه قرار گیزرد  ۀشبک

 ،تخصیص درست اعوبارات به صنایع تثثیرگذار و جلوگیری از انلرافات منزابع بزانکی  

جهت بهبود تولی  و اسوفاده از ظرفیت بانی نیروی کار بیکار برداشوه شود.  گامی در

( 2همچنین، شاخص مقو  مالکیت و شاخص ورود به بازار و رقابت )شاخص انلصزار 

گیرنز    های اقوصاد نهادی در بهبود فرآین  تولی  مورد ارزیابی قرار مزی  عنوان مؤلفه به

انلصزار در   مزورد انوظزار اسزت   (. 1123، 1یک؛ و کردالسکا و ال 1123، 1)می راوالو

هزای تولیز ی    پزذیری بنگزاه   بیشور شود، رقابتبه هران ازه های مخولف اقوصاد  بخش

های انلصاری در جهت اف ایش تولیز  بنگزاه کزاهش     کاهش پی ا کرده و تمایل بنگاه

 ۀبا بهبزود شزاخص مقزو  مالکیزت، انگیز       است کهانوظار مورد ن . همچنین، کپی ا 

کزه موجزب تولیز  کانهزای باکیفیزت و       یهزای نزوین   رآفرینان در جهت طرح ای هکا

افز ایش پیز ا کزرده و بزا افز ایش تولیز         ،شون  های تولی  می وری نهاده اف ایش بهره

 (1صورت تابع زیزر )تزابع    ( به2اساس، تابع اولیه )تابع  ناخالص داخلی همراه شود. براین

شز ه در بزرآورد مز ل و     وغیرهزای توصزیف  شزود. نزم بزه رکزر اسزت م     تصریح مزی 

   گیرن . مورد اسوفاده قرار میصورت لگاریومی  بههای مربوطه  آزمون

تولی   (1تابع 

                                          ناخالص داخلی 

 

GDPF  میلیارد ریال( 2123 یۀپایمت عوامل تولی  سال ق به یداخل ناخالص تولی(  

K (یالر یلیارد)م 2123 ۀقیمت ثابت سال پای به یهانباشت سرما 

LD (ه ار نفر)کار  یروین یتقاضا: اشوغال  

AGL بانکی تسهیلات ۀمان  از کشاورزی بخش تسهیلات سهم 

INL تسهیلات بانکی ۀمع ن از مان   و  سهم تسهیلات بخش صنعت 

                                                      
اقوصاد، از شاخص  یریپذ رقابت زمانی شاخص سری تینزم به رکر است باتوجه به مل ود. 2

 اسوفاده ش ه است. یاقوصاد یریپذ عنوان دوگان رقابت انلصار )شاخص لرنر( به
2. Haydaroğlu  

3. Kordalska, & Olczyk 



 

مۀ
لنا
ص
ف

 
ش
وه
پژ

 
ی
ها

 
مه
رنا
ب

 و 
عه
وس
ت

 
 

ال
س

 
هار
چ

 م
 

رۀ
ما
ش

 
21 

 
ار 
به

24
11

   
  

41
2

 

سا
شنا

ی
ی

 و 
به
رت

 
ن 
ب

 ی
ل
وام
ع

 
 یکل

 ی
ثر
مؤ

 بر 
ب
کس

 
ش
رز
ا

 
 ... 

 عل
 ی

عل
 ی

اد
آب

ی
 ، ان

س
عبا

 
سه
خم

، 
انه
فس
ا

 
مان
ز

 ی
 م
مق

، 
داد
هر
م

 
س
م

نی
 ی

یشک
ب

   
 

 
24
1

 

مۀ
لنا
ص
ف

 
ش
وه
پژ

 
ی
ها

 
مه
رنا
ب

 و 
عه
وس
ت

 
 

ال
س

 
م 
شش

 
رۀ
ما
ش

 
12 

 
ار 
به

24
14

   
   

41
2

 

TRL بانکی تسهیلات ۀمان  از خ مات  و  بازرگانی بخش تسهیلات سهم 

BL  تسهیلات بانکی ۀسهم تسهیلات بخش ساخومان از مان 

LSPR (1-21 ۀشاخص مقو  مالکیت )باز 

LERNER (1-2 ۀشاخص ورود به بازار و رقابت )شاخص انلصار؛ باز 

 ۀرابطز  تعیزین  بزرای  ملی راه( ARDL) افوهی میتعم ۀبا وقف ونیسرخودرگ کردیرو

 یا I(1)یا  I(0)اساسی  موغیرهای آیا اینکه از نظر صرف نامانا، های سری بین بلن م ت

 تصزلیح  مز ل  بزه  هزا  آن م  د پارامورسازی ده  و هسون ، ارائه می هردو از ترکیبی

 ۀرابطز  و مز ت  کوتزاه  پویزایی  پزارامور،  تغییزر  ،نوی زه . شزود  می تب یل( ECM) خطا

 بزرای  ARDL رویکزرد  از اسزوفاده . دهز   مزی  نشزان  را اساسزی  موغیرهای بلن م ت

  .(1126 ،2اوکو و انکورو) ده  ارائه می را کارآم  و بینانه واقع برآوردهای انباشوگی، هم

 ت:زیر اس صورت به ARDL(p,q1,q2......qk) مشخصات م لطور خلاصه  به

(2) ϕ        ∑                  

 

   

 

 شود: صورت زیر تصریح می نی  به ARDL(p,q1,q2......qk) م ل عمومی و

(1) ϕ                                      

 های پژوهش یافته .1

در این قسمت، ابو ا پایایی موغیرهای مورد پزژوهش بررسزی شز ه و سزذس بزرآورد      

 یبزرآورد الگزو  هزا، بزرآورد بلن مز ت الگزو و      م ت، آزمون کرانه صورت کوتاه م ل به

های تشخیصی جهت  ارائه ش ه است. همچنین، در بخش پایانی، آزمون خطا حیتصل

 م ل و ثبات ضرایب الگو آم ه است. صلت اعوباراطمینان از 

 آزمون پایایی متغیرها .4 .1

 قبزل  و اسزت  رگرسیون برآوردی نبودن کارب اقوصادسن ی در مهم های بلث از یکی

. شویم مطمئن رگرسیون نبودن کارب از بای  پذیرد صورت رگرسیونی برآورد اینکه از

 بزه  من زر  موغیرهزا  زمزانی  سزری  بزودن  تصادفی ،عبارتی به یا نامانایی موغیرها معمونً

                                                      
1. Nkoro & Uko 
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 بزرای  مطالعزه  ایزن  فزو ، در  نکات به باتوجه. شود می برآوردی رگرسیون ش ن کارب

 بزار  یزک  بزا  یزا  و سزطح  در مانزا  بزرآورد  در ش ه اسوفاده موغیرهای اینکه از اطمینان

 2.است ش ه اسوفاده فولر دیکی روش از ،هسون  مانا گیری تفاضل

 بررسی پایایی موغیرهای مورد اسوفاده در م ل :4 جدول

 اسم متغیر
 آزمون مانایی مرتبۀ اول آزمون مانایی در سطح

 نتیجه
 احتمال مقدار آماره احتمال مقدار آماره

LOG (GDPF) 26/1- 213/1 24/4- 1111/1 I(1) 

LOG (K) 41/2- 324/1 21/1- 1114/1 I(1) 

LOG (LD) 22/2- 192/1 99/1- 1342/1 I(1) 

LOG (AGL) 69/1- 269/1 42/2- 1111/1 I(1) 

LOG (TRL) 24/1- 312/1 14/2- 1111/1 I(1) 

LOG (INL) 13/1- 336/1 42/4- 1146/1 I(1) 

LOG (BL) 92/1- 114/1 - - I(0) 

LOG (LERNER) 63/2- 446/1 24/2- 1111/1 I(1) 

LOG (LSPR) 61/2- 421/1 36/1- 1214/1 I(1) 

 ملاسبات تلقی مأخذ: 

تسزهیلات بخزش سزاخومان در سزطح      ۀده ، سهم مان  نشان می 2نوایح ج ول 

اول هسون . وجود ترکیبی از موغیرهای مانا  ۀمانا بوده و موغیرهای دیگر، مانا از مرتب

   کن . پذیر می را امکان ARDLاول، امکان اسوفاده از تکنیک  ۀدر سطح و مرتب

 برآورد مدل   .2 .1

 1بیز ین ‌‌_م ت تولی  براساس آزمون شزوارت   های کوتاه نوایح ماصل از برآورد پویایی

و اعمال موغیرهای دامزی در جز ول    افوهی میتعم ۀبا وقف ونیسرخودرگصورت م ل  هب

 ARDL(1,1,0,0,1,0,0,0,0)صزورت   م ل برآوردش ه بزه  ۀبهین ۀ. وقفاستارائه ش ه  1

   است.

                                                      
دیکی  -(، ریشۀ وام  فیشر1111(، پسران و شین )2222های ریشۀ وام  فیلیذس پرون ) آزمون .2

 توان  مورد اسوفاده قرار گیرد. نی  جهت بررسی مانایی موغیرها مییافوه  فولر تعمیم

2. Schwartz-Bayesian 
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 یعی تولی توز ۀبا وقف یونسرخودرگبرآورد م ل  :2جدول 

 (1,1,0,0,1,0,0,0,0= )(GDPF)داخلی ناخالص تولید قیمت ضمنی متغیر وابسته: لگاریتم شاخص

 سطح احتمال Tآمارۀ  انحراف معیار ضرایب متغیرها

LOG(GDPF(-1)) 112/1 162/1 12/1 1114/1 

LOG(K) 496/2 122/1 63/4 1112/1 

LOG(K(-1)) 144/2- 141/1 32/3- 1111/1 

LOG(LD) 119/1 224/1 29/2 1333/1 

LOG(AGL) 214/1- 112/1 21/1- 1112/1 

LOG(TRL(-1)) 212/1 122/1 32/22 1111/1 

LOG(TRL) 212/1 111/1 29/6 1111/1 

LOG(INL) 234/1 112/1 21/4 1111/1 

LOG(BL) 211/1 111/1 13/3 1111/1 

LOG(LERNER) 243/1- 162/1 16/1- 1141/1 

LOG(LSPR) 422/1 221/1 12/4 1112/1 

D5961 219/1- 126/1 32/6- 1111/1 

D73 163/1 121/1 42/3- 1111/1 

D7577 112/1- 121/1 24/1- 1129/1 

D586 162/1 124/1 92/4 1111/1 

C 236/2 123/1 12/29 1111/1 

312/2DW= 

111/1=
2

R 

 ملاسبات تلقی مأخذ: 

، تمامی ضرایب فزو  در  1م ت تولی  در ج ول  های کوتاه باتوجه به نوایح پویایی
یعنی تمامی موغیرهای مورد اسوفاده در الگو، بزر تولیز     ؛دار هسون  م ت معنی کوتاه

موغیرهزای تولیز     ،شزود  طور که مشاه ه می یرگذار هسون . همانتثثناخالص داخلی 
تسهیلات پرداخوی بزه   ۀسرمایه، نیروی کار و مان زمانی،  ۀناخالص داخلی با یک وقف

ولیز  ناخزالص   مثبت با ت ۀخ مات، صنعت و ساخومان و شاخص مقو  مالکیت رابط
توانز    درص ی شاخص مقزو  مالکیزت مزی    که اف ایش یک طوری به ان ؛ داخلی داشوه

همچنزین، افز ایش    .درصز  افز ایش دهز     422/1 ۀانز از  تولی  ناخالص داخلی را بزه 
درصز ی تولیز     234/1درص ی سهم تسهیلات بخش صزنعت موجزب افز ایش     یک

درصز ی تولیز     119/1بزا افز ایش    نیروی کار نیز   ،علاوه هشود. ب ناخالص داخلی می
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 .درصز  افز ایش از اثرگززذاری بزانیی برخزوردار اسززت     ازای یززک ناخزالص داخلزی بزه   
 ای تسهیلات بانکی بخش کشاورزی و شاخص انلصزار )لرنزر( رابطزه    ۀهمچنین، مان 

منفی با تولی  ناخالص داخلی دارد. باتوجه به اینکه تولی  ناخالص داخلزی ترکیبزی از   
راسزوا بزا مبزانی نظزری اسزت.       ضزرایب برآوردشز ه هزم    ،و سرمایه اسزت نیروی کار 

شزود امکزان تزثمین بیشزور      همچنین، باتوجه به اینکه پرداخت تسهیلات موجب می
های  های ج ی ، اسوخ ام نیروی کار و تثمین نهاده ازجمله تکنولوژی ،های تولی  نهاده

بخزش صزنعت، خز مات و     تسزهیلات بزانکی   ۀهم شزود، رابطز  اها فر اولیه برای بنگاه
بزرخلاف انوظزار،   امزا   ؛ساخومان براساس انوظزار بزوده و مثبزت بزرآورد شز ه اسزت      

بانکی منفزی بزوده و ایزن تفزاوت در      ۀاز تسهیلات شبک تثثیرپذیری بخش کشاورزی
توان  موثثر از از عوامل مخولف و ایرقابل کنورل )وضزعیت آب و هزوایی و    برآورد می
دلیزل   هرآم ی تسهیلات بخش کشزاورزی در فرآینز  تولیز  )بز    یا ناکا ها( می ان بارش

 ۀمانز   ۀشز ن رابطز   توان  دلیلزی بزر منفزی    ع م نظارت صلیح( باش  که این امر می
  تسهیلات بخش کشاورزی با تولی  ناخالص داخلی باش .

 ها برآورد آزمون کرانه .3. 1

یز  بزا ان زام آزمزون آمزاری از وجزود رابطزۀ بلن مز ت         بااز تخمین معادلۀ پویا  پس
 جمعزی  هزم  ۀینان ماصل کرد. باتوجه به اینکه موغیرهای مورد اسزوفاده از درجز  اطم

از منظور وجود رابطۀ تعادلی بلن م ت بین موغیرهای الگو،  به ،صفر و یک برخوردارن 
 ( اسوفاده ش ه است.1112آزمون کرانۀ پسران و همکاران )

 ها برآورد آزمون کرانه :3جدول 

 k = 8و  Fهای مقادیر بحرانی آمارۀ  کرانه

 %1سطح احتمال 
 Fآماره 

(2)I (1)I 

23/1 22/1 41/6 

 ملاسبات تلقی مأخذ: 

% ب رگوزر از مقز ار   3در سزطح   یملاسبات ۀآمار نکهیاو  1ج ول  حیباتوجه به نوا
بلن مز ت رد   ۀبزر عز م وجزود رابطز     یصفر مبن ۀیفرض ،است I(1) بان ۀکران یبلران
یعنزی   ؛بزان  ۀبوده و بیشور از مقز ار بلرانزی کرانز    41/6ش ه  ملاسبه ۀآمار .شود یم

 است. 23/1
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 دیبلندمدت تول ۀرابط .1 .1

 4جز ول   نوزایح . ده  می نشان را بررسی مورد موغیرهای بلن م ت ضرایب 4 ج اول

تسزهیلات بخزش    ۀمالکیت، مان ترتیب شاخص مقو   به ،بلن م ت در ده  می نشان

 های صزنعت و سزاخومان موجزب    تسهیلات بخش ۀخ مات، اشوغال و سرمایه و مان 

تسزهیلات بخزش    ۀش  و شاخص لرنزر و مانز    خواهن  اف ایش تولی  ناخالص داخلی

 در ،تزر  مشزخص  طزور  بزه . شزون   کشاورزی موجب کاهش تولی  ناخالص داخلزی مزی  

درص  اف ایش در تولی  ناخزالص   123/1به من ر اشوغال  اف ایش درص  یک بلن م ت

هزای مخولزف    تسهیلات پرداخوزی بزه بخزش    ۀشود. همچنین، از بین مان  داخلی می

 146/1بزا افز ایش     درص  تسهیلات پرداخوی به بخش خ مات اقوصادی، اف ایش یک

هزا دارد.   بخزش درص  در تولی  ناخالص داخلی، بیشورین مق ار را در مقایسه با سایر 

توان ایزن نوی زه را مز  نظزر      م ت و بلن م ت می ضرایب موغیرها در کوتاه ۀبا مقایس

بزانکی   ۀتسهیلات شبک ۀازجمله مان  ،مسوقل یاثر موغیرهادر طی دوره قرار داد که 

تلقز  اهز اف اعوبزاردهی     ۀهای مخولف اقوصادی اف ایش پی ا کرده و نزم به بخش

تزثثیر افز ایش    ،ت زمان است. برای نمونزه گذش ،بانکی در جهت اف ایش تولی  ۀشبک

درصز    234/1تسهیلات بخش صنعت بر تولی  ناخالص داخلزی از   ۀدرص ی مان  یک

‌درص  در بلن م ت اف ایش پی ا کرده است. 11/1م ت به  در کوتاه

 بلن م ت تولی  ۀرابط :1جدول 

 سطح احتمال Tآمارۀ  انحراف معیار ضرایب متغیرها

LOG(K) 291/1211/1 91/2 1922/1 

LOG(LD) 123/1 264/1 22/2 1911/1 

LOG(AGL) 262/1-141/1 22/1- 1116/1 

LOG(TRL) 146/1116/146/21111/1

LOG(INL) 111/1 113/1 32/3 1111/1 

LOG(BL) 239/1 119/1 23/4 1111/1 

LOG(LERNER) 299/1- 192/1 23/1- 1196/1 

LOG(LSPR) 649/1 222/1 91/3 1111/1 

C 191/2 321/1 62/23 1111/1 

 ملاسبات تلقی مأخذ: 
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 خطا حیتصح یالگو .1 .1

ثابت و نشان داده ش  که یک  ،جمعی بین موغیرهای الگو از آنکه وجود رابطۀ هم پس

روش سزارگان،   بزه  تزوان  مزی صورت آنچه در ج ول فو  وجزود دارد   هرابطۀ تعادلی ب

نوسزانات   ،د و درنهایزت کزر اسوفاده از الگوهای تصلیح خطا را فزراهم  مبنای آماری 

(. 2192ها مزرتب  سزاخت )نوفرسزوی،     آن بلن م تم ت موغیرها را به مقادیر  کوتاه

بزرای   2(ECMسرعت تنظیم الگوی تصلیح خطزا )  ۀدهن  عبارت تصلیح خطا نشان

لگوی تصزلیح خطزا در   پویا است. نوایح ماصل از برآورد ا بازگردان ن تعادل در م ل

 نشزان  مز ل تولیز    تصزریح  عز م  خطای به مربوط  ه است. ضریبشارائه  3ج ول 

   .شود می بع  اصلاح ۀدر دورتعادل  ع م خطای از درص  22 که ده  می

 برآورد الگوی تصلیح خطا )تولی ( :1جدول 

 سطح احتمال Tآمارۀ  انحراف معیار ضرایب متغیرها

∆ LOG(K) 496/2 236/1 31/2 1111/1 

∆ LOG(TRL) 212/1 141/1 22/1 1131/1 

D5961 219/1- 114/1 41/4- 1112/1 

D73 163/1-112/164/2-2211/1

D7577 112/1- 111/1 11/2- 1134/1 

D8586 162/1 112/1 19/1 1114/1 

COINTEQ(-1) 221/1- 194/1 12/2- 1111/1

 ملاسبات تلقی مأخذ: 

 آزمون تشخیصی و ثبات ضرایب الگو .1 .1

هزای  یا آزمزون  1های تشخیصینزم است آزمون ،برای اطمینان از صلت اعوبار م ل

ی، خودهمبسزوگ بزودن جمزلات خطزا،     هزای نرمزال  فروض کلاسیک که شامل آزمون

های تشخیصی در  . نوایح آزمونودناهمسانی واریانس و فرم تبعی م ل است، ان ام ش

کزه تمزامی شزرای  فزروض      گفزت تزوان   مزی  ،نوزایح بزه  ت. باتوجه آم ه اس 6ج ول 

 کلاسیک برای م ل برآوردش ه برقرار است.

                                                      
1. Error Correction Model 

2. Diagnostic Tests 
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 های تشخیصی برآورد آزمون :1جدول 

 نتیجه سطح احتمال کمّیت آماری فرضیۀ صفر

 ع م رد فرضیۀ صفر J-B= 212/1 221/1 توزیع نرمال

 ع م رد فرضیۀ صفر 326/2F= 122/1 ع م خودهمبسوگی

 ع م رد فرضیۀ صفر 616/2F= 212/1 همسانی واریانس

 ع م رد فرضیۀ صفر 134/2F= 122/1 فرم تبعی م ل

 ملاسبات تلقی مأخذ: 

هزای ثبزات سزاخواری     منظور بررسی ثبزات ضزرایب الگزو از آزمزون     همچنین، به

CUSUM
هزای   یری آزمزون کزارگ  بزه  ،1اسوفاده ش ه است. پسران 1CUSUMSQو  2

مز ت و بلن مز ت در مز ل تصزلیح خطزا       تعیین ثبزات ضزرایب کوتزاه   فو  را برای 

صززفر، ثبزات پارامورهزا را در سززطح    ۀفرضزی  ،کنز . در ایززن دو آزمزون   پیشزنهاد مزی  

دو خز    اطمینان در ایزن دو آزمزون   ۀ. فاصلده  % مورد آزمون قرار می3داری  یمعن

دهنز . چنانچزه    % را نشزان مزی  23مسوقیم )مقادیر بلرانی( است که سطح اطمینان 

صزفر مبنزی بزر ثبزات      ۀتوان فرضزی  نمی ،آزمون در بین این دو خ  قرار گیرن  ۀآمار

های آزمون در داخل مقادیر بلرانی قزرار   آماره ،3ضرایب را رد کرد. باتوجه به نمودار 

 % هسون .3داری  معنی ثبات ضرایب در سطح معنی که به دارن 

 

  

 تولی ی الگو بیثبات ضرا :1نمودار 

 ملاسبات تلقی مأخذ: 

                                                      
1. Cumulative Sum of Recursive Residuals 

2. Cumulative Sum of Squares of Recursive Residuals 

3. Pesaran 
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 گیری و پیشنهادها نتیجه .1

 ریپزذ  امکان کار  یرویو ن ها یگذار هیازجمله سرما ،منابع تیه ا  یازطر  یتول شیاف ا

. ( اسزت ینگی)نقز   یبزانک  ۀشزبک  لاتیاز منابع موجود در اقوصاد، تسزه  یکو یاست 

 یسزطح عمزوم   شیبزه افز ا   ،شود  یتول ساز نهینووان  زم اعوبارت بانکی که یدرصورت

و رفزاه در کشزورها    یتفاوت در رش  اقوصزاد  گر،ی. ازطرف ددشو یم یمنوه ها متیق

 اقوصزاددانان بخشزی از  موجزب شز ه اسزت      یبه منابع تول کسانی یباوجود دسورس

 های نهادی را عامزل ایزن اتفزا  دانسزوه و بزه ت  یزه و تللیزل آن بذردازنز ؛         تفاوت

عوامل مؤثر بر  یاثرگذار  انیجهت و م شود یموجب م یهادن یها که تفاوت یطور به

ماضزر   ۀموضزوع، مطالعز   نیز موفاوت باش . باتوجه به ا ،یازجمله اعوبارت بانک ، یتول

ی را مزورد توجزه قزرار داده،    بزانک  در تخصیص اعوبزارات  یمال سومیسابو ا کارآم ی 

ناخالص داخلزی را  یاست پولی )تغییر در م م نق ینگی( و تولی  بین س ۀسذس رابط

بزا بررسزی اثرگزذاری     ،براساس مکاتب اقوصادی مخولف تشریح کرده است. در ادامه

پذیری اقوصاد در افز ایش رشز     نهادهای اقوصادی با ملوریت مقو  مالکیت و رقابت

های نظری مربوطه ارائه ش ه است. بیان ش  کزه بهبزود    چارچوب ،اقوصادی ۀو توسع

بزا   هزای ایررسزمی شز ه و    ه موجب کاهش فعالیزت در جامع تیشاخص مقو  مالک

 یکانهزا   یز موجزب تول  خلاقانزه  یهزا   هیدر جهت طرح ا نانیکارآفر ۀ یانگاف ایش 

پزذیری   همچنین، اف ایش رقابت .شود می  یتول یها نهاده یور بهره شیو اف ا تیفیباک

سزو    یآورسمت نزو  ها را به کارآم تر ش ه و شرکت یبازارهاای اد من ر به  توان  یم

در  .شزود  یمز   یز تول شیبزه افز ا  من ر   یعوامل تول یور بهره شیامر با اف ا نیا ؛ده 

هزای واقعزی در    داده ،بررسزی مطالعزات ت ربزی داخلزی و خزارجی نشزان داد       ،ادامه

هزای   در بخزش را کشورهای مخولف نوزایح موفزاوتی از اثرگزذاری تسزهیلات بزانکی      

مطالعات از اثرگذاری مثبت تسهیلات بانکی در  ۀهرچن  عم  ؛نن ک اقوصادی ارائه می

 کنن .   های مخولف اقوصادی پشویبانی می رش  اقوصادی و اف ایش تولی  در بخش

 ۀ، تزثثیر مانز   شز ه  ان زام در این تلقی  با درنظرگرفون مطالعات نظری و ت ربی 

هزای نهزادی    های مخولف اقوصزادی بزا درنظرگزرفون شزاخص     تسهیلات بانکی بخش

 یبزرا پذیری اقوصزادی مزورد ت  یزه و تللیزل قزرار گرفزت.        الکیت و رقابتمقو  م

 افوزه ی میتعمز  ۀبزا وقفز   ونیسز رروش خودرگ از در اقوصزاد ایزران   موضوع نیا یبررس

(ARDL)  ده : آم ه نشان می دست نوایح به. ه استش اسوفاده جهت برآورد م ل 
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تزرین نقزش را در افز ایش تولیز  ناخزالص       مهم ،شاخص مقو  مالکیت و اشوغال. 2

 ۀترتیزب مانز    بزه  ،داخلی ایران دارنز . در بخزش تسزهیلات بزانکی در بلن مز ت     

شز ه بزه بخزش خز مات )و بازرگزانی( و صزنعت )و معز ن(         تسهیلات پرداخزت 

انز . همچنزین،    داشزوه لزی  بیشورین تثثیر مثبت را در اف ایش تولی  ناخزالص داخ 

منفی بزر تولیز     یتثثیر ،سهم تسهیلات بخش کشاورزی ۀشاخص انلصار و مان 

 دارن .  لی ناخالص داخ

راسزوا بزا ادبیزات موضزوع      هزم  ،های نهادی ضرایب برآوردش ه درخصوص شاخص. 1

توانز  بزا افز ایش تولیز       که اف ایش شزاخص مقزو  مالکیزت مزی     طوری است؛ به

من زر  اقوصاد(  پذیری ناخالص داخلی همراه بوده و شاخص انلصار )کاهش رقابت

 شود.   به کاهش تولی  ناخالص داخلی می

راسوا با مبانی نظری و مطالعات ت ربزی   هم ،موارد بیشورنوایح ماصل از برآورد در . 1

که در مالت کلی، تسزهیلات بزانکی، بهبزود     طوری داخلی و خارجی بوده است؛ به

الص داخلزی  پذیری اقوصاد )کاهش انلصار( بزر تولیز  ناخز    مقو  مالکیت و قابت

اثرگذاری مثبت و معناداری داشوه و بیشورین تثثیر مثبزت تسزهیلات بزانکی بزر     

های خ مات و صنعت است. نزم به رکر است که نقش تسهیلات بزانکی در   بخش

بخش کشاورزی موناقض بزوده و در تعز ادی از مطالعزات اثرگزذاری مثبزت و در      

نی  ارتباط تسهیلات بخزش   ماضر ۀمنفی داشوه است. در مطالع یتثثیر ،مواردی

 منفی برآورد ش ه است. ،کشاورزی با تولی 

  توان موارد زیر را پیشنهاد کرد: میباتوجه به نوایح ماصل از مطالعه، 

 ۀهای نهادی، نوایح نشان داد کزه رابطز   باتوجه به تصریح م ل بااسوفاده از شاخص. 2

و  (146/1ی )بازرگزان   و  خز مات  یهزا  بخشتسهیلات  ۀمثبت و ضریب بانتر مان 

در با تولی  ناخالص داخلزی   بانکی ۀ( از کل تسهیلات شبک11/1) مع ن  و  صنعت

مطالعزات   ۀ( برقرار است که این نوایح تثیی کنن و بلن م ت)م ت  کوتاه یها دوره

لزذا پیشزنهاد    ؛اسزت  (1111و چاوز ) گوزیرودر( و 2122ازجمله فولی ) ،ت ربی

و   و بازرگزانی و صزنعت    بانکی به بخزش خز مات   ۀبکد ه ایت اعوبارات ششو می

 گذاران پولی قرار گیرد.   مع ن مورد توجه سیاست

( 649/1نهادی مقو  مالکیت )  باتوجه به نوایح مربوط به اثرگذاری مثبت شاخص. 1

گذاران اقوصزادی هم مزان بزا     د، سیاستشو بر تولی  ناخالص داخلی، پیشنهاد می
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هزای ممایزت از    ی مخولف اقوصادی، به اجرای سیاسزت ها ه ایت اعوبار به بخش

توانز  ازطریز  تصزویب قزوانین      نن . این امزر مزی  کنهاد مقو  مالکیت نی  توجه 

 بنیان و تولی  ملصونت نوآورانه ان ام پذیرد. های دانش ممایت از فعالیت

 (، پیشزنهاد -299/1باتوجه به اثرگذاری منفی انلصار بر تولیز  ناخزالص داخلزی )   . 1

الز ام بزه نبزود     تیز رعاپزذیری )  گذاران اقوصادی اف ایش رقابزت  د، سیاستشو می

دولزت  ی در آن بخش( را مورد توجه قرار دهن . نسب یریپذ انلصار و وجود رقابت

بزه   ،نزگ یض  انلصزار و دامذ  یها استیو س نیقوان بیبا تصو توانن  یو م لس م

 .ن نککمک  یریپذ رقابت شیاف ا

های صنعت و خ مات و  های نهادی، وجود زیرگروه بانی شاخص ۀباتوجه به گسور. 4

هزای مربوطزه موجزب شز ه اسزت نوزایح برآوردهزا         مل ودیت دسورسی به داده

د در مطالعات آتی نقش تثثیر اعوبزارات  شو لذا پیشنهاد می ؛تثثیر قرار بگیرد تلت

ت های صنعت و خز مات و تزثثیر تغییزرات سیاسزی در تلزون      بانکی در زیرگروه

توان  موجب بهبود تولیز  ناخزالص داخلزی شزون ، مزورد       نهادی اقوصادی که می

 توجه قرار گیرد.

 منابع

 ،فعلی وضعیت و تلول سیر منشث،: ج ی  کلان اقوصاد(. 1113) هواردآر وین، و اسنودن، برایان

 .سمت انوشارات تهران، ،(2124)سوری  علی و عراقی خلیلی منصور ترجمۀ

 یۀو سرما یاثرات عوامل نهاد یبررس(. 1111) نیمس یصمصام وشاهرخ  ی، یسع ؛ یپرو ی،داود
 .منوخب درمال توسعه یکشورها ی: مطالعه موردیبر رش  اقوصاد یانسان

DOI: 10.29252/jem.2022.225061.1699 

ثیر نهادهای مقو  مالکیت و نهادهای قراردادی بر رش  ثت» (.2121) ملم  ،ن یری وی اله  ،دادگر

، سال دوم، شمارۀ هفوم، های راهبردی و کلان فصلنامۀ سیاست  ،«کی  بر ایرانثقوصادی با تا

 .2-11، 2121پایی  

 سیاست های شوک ناموقارن اثرات» ،(2122) سارا قبادی، و راضیه صاللی، مسین؛ رنانی، شریفی

 1)6 ،اقوصادی سازی م ل ،«مارکوف چرخش رویکرد: ایران در واقعی تولی  سطح بر پولی

  .92-219 ،((22 پیاپی)

ها در  بانک ییاعطا لاتیتسه عینقش توز»(. 2122رضا ) ی،فرد و موریت ی،ملم  ؛جواد ،طاهرپور

 .211-261(, 62)29 ،یاقوصاد ۀپژوهشنام ،«رانیا یرش  اقوصاد

DOI: 10.22054/joer.2018.8866 
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کلان  یرهایها در موغ بانک ییاعطا لاتیآثار تسه یبررس»(. 1111امم  ) و یبخش ،زردان یفاطم

 .612-611 ،(34)23 ،یبانک-یپول یها پژوهش ۀفصلنام ،«یاقوصاد

 در بانکی تسهیلات آثار»(. 2122) ملمود، ملمودزاده و خسرو ع ی ی، ملسن؛ آقابابا، فولی

 و ساخومان و کشاورزی خ مات، صنعت، اف وده ارزش رش  بر اقوصادی مخولف یها بخش

 . 22-211(, 31)24 اقوصادی، یساز م ل علمی فصلنامۀ ،«مسکن

DOI: 10.30495/eco.2020.674218 

 یبر ت ارب کشورها  یبا تثک  یتول یمال نیاعوبار در تثم تیه ا گاهیجا»(. 2411) مینس ی،قباش
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Abstract 

According to data from the Central Bank, liquidity has increased by an average of 

27% annually. If this expansion does not contribute to production, it may fuel 

demand-driven inflation. One of the recommended policy measures in such 

conditions is to channel bank loans toward economic sectors that have the potential 

to boost production. However, institutional differences among economies influence 

both the direction and magnitude of the impact of bank credit on economic growth. 

Given the critical role of liquidity in fostering economic development, this study 

aims to analyze the contribution of bank loans to GDP across different economic 

sectors, taking into account key institutional indicators such as property rights and 

market competition (monopoly levels). Using data from 1973 to 2021 and applying 

the Autoregressive Distributed Lag (ARDL) model, this study examines the long-

term and short-term effects of bank credit distribution. 

The findings reveal that the property rights index and employment levels in the 

production sector play a decisive role in economic output. In the long run, among the 

different sectors receiving bank credit, the outstanding loans allocated to the services 

(including commerce) and industrial (including mining) sectors have had the most 

significant positive impact on production growth. Additionally, the property rights 

index exhibits a positive correlation with production, whereas the monopoly index 

has a negative impact. 

Based on these findings, it is recommended that bank loans be directed toward the 

services and industrial sectors while ensuring competitive market structures and 

avoiding monopolistic practices to maximize their contribution to economic growth. 
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