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Abstract 
Remittance inflows represent one of the most significant sources of foreign exchange 

for developing countries and can potentially contribute to macroeconomic stability and 

economic growth. However, the effectiveness of these flows largely depends on 

contextual and institutional factors. This study investigates the impact of remittances 

on economic growth in Middle East and North Africa (MENA) countries over the 

period 2010–2022, incorporating institutional quality, financial development, and 

foreign direct investment (FDI) as auxiliary explanatory variables. To analyze the 

dynamic relationships among the variables, the study employs a panel data approach 

using the Generalized Method of Moments (GMM), which effectively addresses 

potential endogeneity and unobserved heterogeneity in panel models. The empirical 

findings reveal that remittances exert a negative and statistically significant effect on 

economic growth. Conversely, institutional quality has a positive and significant 

impact, while both financial development,FDI and cross effect of FD and remittance 

are also found to positively and significantly influence on growth. The results suggest 

that, in the absence of sound institutional frameworks and targeted policy interventions, 

remittance inflows may fail to promote economic growth and could instead encourage 

unproductive consumption and speculative behavior. Therefore, channeling remittance 

resources toward productive investment is essential to harness their potential for 

sustainable economic development. 
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Extended Abstract 
Introduction 

Remittances have become a vital component of foreign income for developing countries, 

often exceeding other external financial inflows. Due to their non-repayable and low-risk 

nature, they offer a crucial source of development finance, contributing to poverty 

alleviation and economic growth by increasing household income (Islam & Alhamed, 

2022). Despite their significance, the impact of remittances on economic growth remains 

debated. Previous research, such as Islam and Alhamed (2022), has highlighted the role 

of institutional quality and financial development as moderating factors. While formal 

channels of remittance transfer support financial sector development, informal channels 

typically do not. Regardless of the transfer method, the developmental effect of 

remittances depends heavily on how the funds are utilized. A well-developed financial 

system can enhance the productive allocation of remittances, thereby stimulating 

economic growth (Deodat, 2011; Sufian & Moise, 2010). 

Institutional quality is another crucial determinant of economic outcomes. Empirical 

evidence suggests that countries with more effective institutions are more successful in 

achieving sustainable development (OECD, 2001). Although strong institutions are 

widely acknowledged as essential for growth (Iheonu, 2017), few studies have explored 

their role in moderating the remittance-growth relationship. 

In contrast to optimistic perspectives, some literature emphasizes the potential negative 

effects of labor migration on growth, including brain drain and reduced capital efficiency 

(Fackler et al., 2016; Johnson & Whitelaw, 1974; Rempel & Lobdell, 1978). 

Nevertheless, remittance inflows may partially offset these drawbacks. Addressing 

existing gaps, this study examines the impact of remittances on economic growth in 

MENA countries (2010–2022), incorporating institutional quality, financial 

development, and FDI as moderating variables, using panel data analysis. 

Method 
This study employs a dynamic panel data approach to investigate the impact of 

remittances on economic growth, considering institutional quality, financial 

development, and foreign direct investment (FDI) as moderating variables. The sample 

includes MENA countries over the period 2010–2022, using annual data sourced from 

the World Bank and the International Monetary Fund. The ratio of remittances to GDP 

(REM) is used as the key explanatory variable to capture differences across countries. 

The empirical model is estimated using the Generalized Method of Moments (GMM) 

following the Arellano-Bond procedure, which effectively addresses endogeneity, 

autocorrelation, and unobserved heterogeneity in dynamic settings. The model is tested 

in three specifications: with all variables, excluding FDI, and excluding financial 

development. Variable stationarity is confirmed via the Fisher panel unit root test. 

Additionally, Sargan and Arellano-Bond tests are conducted to assess the validity of 

instruments and serial correlation. All estimations and diagnostic tests are performed 

using Stata software. 
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Results and Discussion 
The empirical analysis, based on three different model specifications, reveals that 

remittances have a statistically significant negative effect on economic growth across 

MENA countries during 2010–2022. This finding suggests that, in the absence of strong 

institutional and financial frameworks, remittance inflows may not translate into 

productive investments, potentially encouraging unproductive consumption or 

speculative behavior instead. Institutional quality shows a positive and significant 

relationship with economic growth in all models, emphasizing the importance of effective 

governance, rule of law, and regulatory quality in enhancing the development impact of 

remittances. Financial development demonstrates a significant positive effect on growth 

in the first two models—where FDI is either included or excluded—highlighting the 

enabling role of a well-functioning financial system in mobilizing and allocating 

remittance resources more efficiently. Foreign direct investment (FDI), when included 

(in models 1 and 3), also exerts a positive influence on growth, underscoring its 

complementary role alongside remittances and financial development.Overall, the 

findings indicate that remittances alone are insufficient to drive growth unless supported 

by strong institutions and financial infrastructure. These results are consistent with 

previous studies (e.g., Islam & Alhamed, 2022) and contribute to a more nuanced 

understanding of the remittance-growth nexus in the MENA region. 

Conclusion 
This study examined the impact of remittances, institutional quality, financial 

development, and foreign direct investment (FDI) on economic growth in MENA 

countries during 2010–2022, employing a dynamic panel data approach with the 

Generalized Method of Moments (GMM) estimator. The empirical findings indicate that 

institutional quality, financial development, and FDI have a significant positive effect on 

economic growth, whereas remittances exhibit a significant negative impact. Given the 

significance of remittances in influencing growth, policymakers should carefully consider 

remittance flows when designing economic growth strategies. The negative relationship 

found suggests that remittances alone may not necessarily stimulate growth, particularly 

in developing countries. Therefore, it is essential to account for country-specific 

characteristics and recognize the differing impacts of remittances between developed and 

developing economies. Furthermore, the positive influence of financial development 

underscores its critical role as a foundation for the effective utilization of remittance 

inflows. Policymakers are advised to focus on strengthening financial infrastructure and 

expanding financial development to optimize the growth potential of remittances. 
Overall, the findings caution against overreliance on remittances as a growth driver in 

developing countries and emphasize the need for measured and context-specific policy 
interventions that integrate institutional and financial sector improvements. 
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  چکیده
 اند نقش مؤثری در بهبودتو شود که میمحسوب می توسعهدرحال  ترین منابع ارزی برای کشورهای وجوه ارسالی مهاجران یکی از مهم

سته است. ای متعددی وابحال، اثربخشی این منابع به عوامل زمینهویژه رشد اقتصادی، ایفا کند. بااینهای کلان اقتصادی، بهشاخص
 ۲۰۱۰های طی سال (MENA)این مطالعه باهدف بررسی تأثیر وجوه ارسالی بر رشد اقتصادی کشورهای منطقه خاورمیانه و شمال آفریقا 

گذاری مستقیم و با در نظر گرفتن متغیرهای توضیحی کیفیت نهادی، توسعه مالی، اثر تعاملی توسعه مالی و وجوه ارسالی و سرمایه ۲۰۲۲تا 
شده است. استفاده (GMM)یافته های تابلویی پویا و روش گشتاور تعمیمشده است. برای تحلیل روابط میان متغیرها از دادهخارجی انجام

کند. نتایج حاصل از برآورد مدل های پانل فراهم میزایی متغیرها را در مدلها و درونزمان برای ناهمسانیرهیافت امکان کنترل هم این
ری بر کیفیت نهادی در مدل اثر مثبت و معنادادهد که تأثیر وجوه ارسالی بر رشد اقتصادی منفی و معنادار بوده است. در مقابل، نشان می
گذاری مستقیم خارجی در مدل اثرگذاری مثبت و معناداری از خود نشان ادی داشته است. همچنین، توسعه مالی و سرمایهرشد اقتص

ای تحقیق هافتهی براساسدار است. اند. اثر تعاملی توسعه مالی و وجوه ارسالی نیز بر رشد اقتصادی این گروه از کشورها مثبت و معنیداده
ت موجب شود، بلکه ممکن استنها به رشد اقتصادی منجر نمیگذاری هدفمند نهبستر نهادی مناسب و سیاستوجوه ارسالی بدون وجود 

امری ضروری  ،گذاری مولدبازانه شود. بنابراین، نظارت و هدایت این منابع به سمت سرمایهتشویق به مصرف غیرمولد و رفتارهای سفته
 تصادی دارد.است. در غیر این صورت تأثیر منفی بر رشد اق

 ابلویی پویاهای توجوه ارسالی، کیفیت نهادی، رشد اقتصادی، کشورهای منطقه خاورمیانه و شمال آفریقا، رهیافت دادهها: کلیدواژه
 JEL: C33,F43,F24 بندیطبقه
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 مقدمه. 1
 ازجمله کشورهای توسعهدرحال  عنوان یکی از ارکان اصلی درآمدهای ارزی کشورهای وجوه ارسالی، به

حجم وجوه ارسالی  میلیارد دلار بیشترین ۲2کشور مصر با  ۲۰۲۲که در سال طوریمنطقه منا است به
همچنین در کشور لبنان در  (۲۰۲2بانک جهانی،) را در میان کشورهای این منطقه دریافت کرده است

رسیده و در سایر  درصد 2۱سهم وجوه ارسالی از تولید ناخالص داخلی این کشور به  ۲۰۲2سال 
 توجهی را در مقایسه با سایر منابع مالی خارجیقابلکشورهای این منطقه نیز وجوه ارسالی اغلب حجم 

ضرورت بررسی دقیق و علمی تأثیر وجوه ارسالی بر رشد اقتصادی  که دهدبه خود اختصاص می
 دهد.کشورهای این منطقه را نشان می

های مالی، به دلیل ماهیت بدون ریسک و عدم نیاز به بازپرداخت، بستری ضروری برای این جریان
آورند و از طریق افزایش درآمد خانوارها، به کاهش فقر ای در این کشورها فراهم میهای توسعهفعالیت

 .(۲۰۲۲، 2و الحامد 1اسلام)کنند و ارتقای رشد اقتصادی کمک می
 در عنوان یک حوزه مهم تحقیقکننده بهنقش وجوه ارسالی در توسعه اقتصادی کشورهای دریافت

های یاستمنظور تدوین سگذاران بهویژه، تحقیقات در این زمینه برای سیاستشود. بهنظر گرفته می
گذاری مولد مهم است. وجوه ارسالی به منبع مهم ها به سمت سرمایهراهبردی برای هدایت این جریان

شده است. در تبدیل توسعهدرحال  یافته به کشورهای درآمدهای ارزی، عمدتاً از کشورهای توسعه
تصادی کننده در دستیابی به رشد اقتنها به کشورهای دریافتدسترس بودن ارز از طریق وجوه ارسالی نه

بالا و معقول کمک کرده همچنین از طریق کاهش کسری حساب جاری نیز کمک کرده است، بلکه 
جوه ارسالی به ها شده است. جریان ورودی وباعث کاهش استقراض و همچنین بار بدهی خارجی آن

زایش به اینکه حجم این وجوه رو به افو تأثیر آن بر اقتصاد این کشورها با توجه  توسعهدرحال  کشورهای 
کننده اثرات مثبت یا منفی آن بر رشد اقتصادی است. نحوه استفاده از وجوه ارسالی تعیین است.

و تسهیل جریان اطلاعات و جذب یافته با فراهم آوردن توسعه مالی همچنین یک نظام مالی توسعه
؛ ۲۰۱۱، 3دودات)تواند به تخصیص بهینه منابع و تحریک رشد اقتصادی منجر شود وجوه ارسالی، می

یدادهای هی رود  علاوه بر توسعه مالی، کیفیت نهادها نیز نقش بسزایی در شکل .(۲۰۱۰، 4و مویز سوفیان
کند. شواهد تجربی حاکی از آن است که کشورهای با نهادهای کارآمدتر در دستیابی اقتصادی ایفا می

 . (۲۰۰۱سازمان همکاری و توسعه اقتصادی، )کنند تر عمل میبه توسعه اقتصادی موفق
                                                        
1. Islam 

2. Alhamad 

3. Deodat 

4. Moise 



  ۱۰1/                                                                      افشاری راد و همکاران ‖ تأثیر وجوه ارسالی بر رشد اقتصادی در کشورهای منطقه خاورمیانه و شمال آفریقا      
 

 گرین توسعه و آینده  هایمرکز پژوهش

، اما (۲۰۱۲، 1ایهئونو)رند اگرچه برخی مطالعات بر اهمیت نهادهای قوی برای رشد پایدار تأکید دا
های جامع در خصوص تأثیر کیفیت نهادی بر رابطه بین وجوه ارسالی و رشد اقتصادی محدود بررسی
 است.

های موجود در ادبیات تحقیق و اهمیت بررسی دقیق تأثیر وجوه ارسالی در تعامل با توجه به شکاف
ش حاضر به بررسی تأثیر وجوه ارسالی بر رشد اقتصادی در کشورهای با سایر عوامل کلیدی، پژوه

های کیفیت نهادی، توسعه مالی و با در نظر گرفتن شاخص ۲۰۲۲-۲۰۱۰منطقه منا طی دوره 
کند یپردازد. این مطالعه تلاش مهای تابلویی میگذاری مستقیم خارجی با استفاده از روش دادهسرمایه

د های تأثیرگذاری وجوه ارسالی بر رشبی جدید، به درک بهتری از مکانیسمتا ضمن ارائه شواهد تجر 
 هی شده است:د  صورت زیر سازمانبه که اقتصادی دست یابد

سازی و به مدل ،شده و در قسمت سومبه مبانی نظری و پیشینه تحقیق پرداخته ،در بخش دوم
نجم نیز پ بخشهای تجربی تحقیق و برگیرنده یافته در ،شود. بخش چهارمروش تحقیق پرداخته می

 یافته است.گیری و ارائه پیشنهادهای سیاستی اختصاصبه نتیجه
 

 پژوهش مبانی نظری. 2
دا، پردازد. در ابتهای نظری مرتبط با متغیرهای اصلی پژوهش میچهارچوباین قسمت به تبیین 

و  مستقیم خارجی، توسعه مالیگذاری مفاهیم نظری مرتبط با رشد اقتصادی، وجوه ارسالی، سرمایه
گیرند. هدف این تبیین، فراهم آوردن بنیانی نظری مستحکم جهت کیفیت نهادی مورد بررسی قرار می

 شناسی پژوهش است.های مورد مطالعه و توجیه انتخاب روشتر پدیدهدرک عمیق
مایه فیزیکی، از انباشت سرتنها زا بر این باور استوار است که رشد اقتصادی پایدار نهنظریه رشد درون

شود. ساختاری ناشی میهای درونبلکه از تولید و انتشار دانش، سرمایه انسانی و نوآوری
ر، از انحصا پذیر و قابل جزئیرقیق عنوان یک کالای غیر( نشان داد که فناوری به۱99۰)2«رومر»

گاهانه در دانش، منبع رشد پایدار است. طریق سرمایه ( نقش انباشت سرمایه ۱922)3«اسلوک»گذاری آ
 های رشد میان کشورها برجستهها را در توضیح اختلافانسانی و تخصیص نیروی کار میان بخش

( مکانیسم نوآوری ۱99۲)5«هوویت»و  4«آغیون»« تخریب خلاق»های ساخت. افزون بر این، مدل
                                                        
1. Iheonu 

2. Romer 

3. Lucas 

4. Aghion 

5. Howitt 
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ی کنند. نقدهای معرفی میعنوان محرک رشد و تغییر ساختار ها را بهعمودی و جایگزینی فناوری
های گیری دیدگاه( منجر به شکل۱991)1«جونز»ازجمله کارهای ه، های اولیتجربی بر مدل

های های تحقیقاتی و محدودیتشدت وابسته به شدت تلاشزا شد که رشد بلندمدت را بهدروننیمه
ها وری ایدهه تأکید دارند که بهرههای معاصر بر این نکتدانند. پژوهشها میبازده نیروی انسانی و ایده

قیق گذاری باید معطوف به ارتقای کارایی تحها در گذر زمان تغییر کرده و سیاستو هزینه یافتن نوآوری
انش را سازی دگذاری در آموزش و تقویت نهادهایی باشد که انتشار و تجاریو توسعه، ترویج سرمایه

توان بیان کرد مبنای نظری رشد بندی میعنوان جمع. به(2،۲۰۲۰بلوم؛ ۲۰۲۱جونز،)کنند تسهیل می
های ن بستهگذاراکند سیاستزا ضمن تأکید بر نقش درونی نوآوری و سرمایه انسانی، اقتضا میدرون

ی را نهاد چهارچوبویت های نوآوری و تقگذاری در آموزش و تحقیق، ایجاد انگیزهسرمایه ،ترکیبی
 .برای تحقق رشد پایدار دنبال کنند

طور توجه، بهالمللی قابلهای مالی بینعنوان یکی از جریانبه 3«مهاجران»وجوه ارسالی 
منزله عاملی بالقوه مؤثر بر رشد اقتصادی کشورهای ای در ادبیات توسعه اقتصادی بهفزاینده
تعددی بر های ماست. این انتقالات مالی قادرند از طریق کانالکننده مورد بررسی قرارگرفته دریافت

اقتصاد کشورهای مبدأ اثرگذار باشند؛ ازجمله تزریق نقدینگی، افزایش تقاضای کل، تسهیل 
های اعتباری خانوارها، و بهبود اعتبار گذاری در آموزش و بهداشت، کاهش محدودیتسرمایه

 توانند پیامدهای منفی نظیر کاهشهای مالی همچنین میانحال، این جریالمللی کشور. بااینبین
های گذاریمشارکت نیروی کار، افزایش نرخ واقعی ارز )پدیده بیماری هلندی( و تأثیر محدود بر سرمایه

 مولد را به دنبال داشته باشند.
های کلیدی رشد اقتصادی در عنوان یکی از محرکبه (FDI) گذاری مستقیم خارجیسرمایه

تواند از طریق می FDI دهند کهشود. مطالعات اخیر نشان میشناخته می توسعهدرحال  شورهای ک
و  4لی)وری، افزایش رقابت و ایجاد اشتغال، رشد اقتصادی را تسریع کند انتقال فناوری، بهبود بهره

توجهی به کیفیت نهادی و ظرفیت طور قابلبر رشد اقتصادی به FDI حال، تأثیربااین .(۲۰۲1همکاران، 
دهند که کشورهای با نهادهای قوی، جذب کشور میزبان بستگی دارد. مطالعات اخیر نشان می

 .(۲۰۲1، 5چیزاما) برندمی FDI یافته، بیشترین بهره را ازهای توسعهحکمرانی خوب و زیرساخت

                                                        
1. Jones 

2. Bloom 

3. Remittances 

4. LE 

5. Chizema 
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ممکن است محدود یا حتی منفی باشد  FDI ی ضعیف، اثراتبرعکس، در کشورهای با نهادها
عنوان تواند بهر صورت وجود شرایط نهادی مناسب مید FDI . بنابراین، (۲۰۲2، 2و پاسکال 1قازالیان)

 .محرکی برای رشد پایدار اقتصادی عمل کند
ها، بازارهای هادهای مالی )مانند بانکتوسعه مالی به معنای افزایش عمق، تنوع و کارآمدی ن

مد کند. نخست، سیستم مالی کارآسرمایه و ابزارهای مالی( نقش کلیدی در رشد اقتصادی ایفا می
های مولد منتقل و که منابع مالی به بخشطوریشود، بهموجب تخصیص بهینه سرمایه می

، 4و د  گرگوریو 3گیدوتی)گردد ص داخلی میگذاری افزایش یابد که خود منجر به رشد تولید ناخالسرمایه
 های مالی معاملات و بهبود دسترسی. دوم، توسعه مالی باعث افزایش نقدینگی، کاهش هزینه(۱99۲
و  5بایلزما)دهد وری را ارتقا میشود که در نهایت نوآوری و بهرهها و خانوارها به اعتبارات میبنگاه

دهد که توسعه مالی اثر مثبت و های فراتحلیلی نشان می. سوم، نتایج پژوهش(۲۰۱2همکاران، 
و  یافتگی کشور، کیفیت نهادیمعناداری بر رشد اقتصادی دارد، اما شدت این اثر به سطح توسعه

. همچنین مطالعات (۲۰۱1و همکاران،  6والیکووا)های مالی بستگی دارد گیری شاخصچگونگی اندازه
د تواند اثر توسعه مالی بر رشجدید در اقتصادهای نوظهور تأکید دارند که سرمایه انسانی بالا می

 .(۲۰۲۲و همکاران،  7باکر)اقتصادی را تقویت کند 
رت جامع مورد بررسی قرار گرفت، صو( به۱99۱) 8«نورث»کیفیت نهادی، که نخستین بار توسط 

شود که ساختار تعاملات گرفته توسط جامعه اطلاق میهای شکلای از محدودیتبه مجموعه
 ها شامل قوانین و مقررات رسمی وکنند. این محدودیتاقتصادی و سیاسی را تعیین می-اجتماعی

ش ی توسعه اقتصادی، نقعنوان یکی از ارکان اساسهای غیررسمی هستند کیفیت نهادی، بهعرف
دهی رشد دارد. نهادهای باکیفیت از طریق تضمین حاکمیت قانون، کنترل ای در جهتکنندهتعیین

 گذاران را افزایشهای مبادلاتی را کاهش داده و اعتماد سرمایهفساد و تقویت کارایی دولت، هزینه
وری و جذب هچنین کیفیتی سبب تخصیص بهینه منابع، افزایش بهره. (۲۰۲2، 10و داتا 9پارسا)دهند می

توانند آثار مثبت تجارت و جریان سرمایه را علاوه، نهادهای قوی میشود. بهگذاری خارجی میسرمایه
                                                        
1. Ghazalian 

2. Pascal 

3. Guidotti 

4. De Gregorio 

5. Bijlsma 

6. Valickova 

7. Bakar 

8. North 

9. Parsa 

10. Datta 
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اوری را تسهیل وکار، انتقال فنبر رشد اقتصادی تشدید کنند، زیرا با کاهش ریسک و بهبود فضای کسب
شده است که ارتقای کیفیت مقررات . در پژوهشی دیگر، نشان داده(۲۰۱2و همکاران،  1نگویان)نمایند می

طور معناداری موجب رشد و حاکمیت نهادی در کشورهای دارای منابع طبیعی، ازجمله آذربایجان، به
مجموع، کیفیت نهادی . در(۲۰۲1، 3و سیفولایو 2کک) شودبخش غیرنفتی و پایداری اقتصادی می

ارایی گذاری و افزایش کهای سرمایهزیرساخت کلیدی رشد اقتصادی پایدار از طریق تقویت انگیزه
 .اقتصادی است

 
 . پیشینۀ پژوهش3

شده در زمینه موضوع حاضر در قالب مطالعات های پیشین انجامدر این بخش به بررسی پژوهش
 شود.ی پرداخته میخارجی و داخل

ه ، دریافتند کتوسعهدرحال  های پانلی کشورهای ( در پژوهشی با داده۲۰۲1) 5«کوامه»و  4«اندری»
افزایش وجوه ارسالی تأثیر مثبت معناداری بر رشد اقتصادی دارد و این تأثیر از طریق بهبود 

 شود.گذاری داخلی و ارتقای سطح مصرف خانوارها تقویت میسرمایه
( نیز با تمرکز بر نقش توسعه مالی و کیفیت نهادی نشان دادند که ۲۰۲۲) 7«الحامد»و  6«ماسلا»

های کانال هکدرحالیشود، های رسمی بانکی موجب تقویت توسعه مالی میانتقال وجوه از طریق کانال
 .غیررسمی چنین اثری ندارند

رای کشورهای منطقه ب  ARDL( با استفاده از مدل۲۰۲۱) 9«محمدعمر»و  8«سرمدالهی»
دهند، خاورمیانه و شمال آفریقا، نتیجه گرفتند که وجوه ارسالی در بلندمدت رشد اقتصادی را ارتقا می

 .ها کمتر محسوس استمدت اثر آنهرچند در کوتاه
ای تجربی به این نتیجه رسید که افزایش وجوه ارسالی در ( نیز در مطالعه۲۰۱9) 10«ایتو»

های مثبت نسبت در مقابل دیدگاه .تری بر رشد اقتصادی دارداسی بالا اثر قویکشورهای با ثبات سی

                                                        
1. Nguyen 

2. Cak 

3. Seyfullayev 

4. N’Dri 

5. Kouame 

6. Islam 

7. Alhamed 

8. Sarmad Ellahi 

9. Muhammad Omer 

10. Ito 
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به نقش بالقوه وجوه ارسالی، بخشی از ادبیات اقتصادی بر تأثیرات منفی مهاجرت نیروی کار بر رشد 
 تواند موجب کاهشکنند که خروج نیروی کار میاقتصادی تمرکز دارد. این مطالعات استدلال می

 .وری شده و در نهایت رشد اقتصادی را تضعیف کندسانی، کارایی سرمایه فیزیکی و بهرهسرمایه ان
( با بررسی کشورهای جنوب آسیا دریافت که وجوه ارسالی تأثیر مثبتی بر رشد ۲۰۱1) 1«چانداری»

 کنند.گذاری خرد عمل میاقتصادی داشته و از طریق تقویت مصرف خانوار و سرمایه
( نیز نشان دادند که در کشورهای آفریقایی، اثر مثبت وجوه ارسالی ۲۰۱۲کاران )و هم 2«نیامونگوا»

 بر رشد، وابسته به سطح توسعه مالی است.
گراوال» های کشورهای آسیایی گزارش کردند که وجوه ( در بررسی داده۲۰۱۱و همکاران ) 3«آ

 .شوندپایدارتر می گذاری در بخش خصوصی و رشد اقتصادیارسالی بیشتر موجب افزایش سرمایه
( هر دو بر این نتیجه تأکید کردند ۲۰۰2و همکاران ) 5«پرادان»  ( و۲۰۰2و همکاران ) 4«لارتی»

 که وجوه ارسالی در کشورهایی با ساختار نهادی قوی، تأثیر بیشتری بر رشد اقتصادی دارند.
تأثیر مثبت وجوه ارسالی  ( نشان دادند که۲۰۰9) 8«مونداکا»( و ۲۰۰9) 7«رویز آرانز»و  6«جولیانو»

 بر رشد تنها در کشورهایی معنادار است که دارای نهادهای مالی کارآمد هستند
های کشورهای شرق آسیا دریافتند که اثر وجوه ( با داده۲۰۰۲) 10«وانیچجانگ»و  9«جوتاتیپ»

 .ی استنفیافته، مثبت و در کشورهای ضعیف، مارسالی بر رشد در کشورهای با بازار مالی توسعه
( نشان دادند که وجوه ارسالی ۲۰۰1) 13«المللی پولصندوق بین»( و ۲۰۰1) 12«پیج»و  11«آدامز»

اند، هرچند اثر مستقیم آن بر رشد اقتصادی کمک کرده توسعهدرحال  به کاهش فقر در کشورهای 
 .وابسته به سایر شرایط نهادی است

                                                        
1. Chowdhury 

2. Nyamongo 

3. Aggarwal 

4. Lartey 

5. Pradhan 

6. Giuliano 

7. Ruiz-Arranz 

8. Mundaca 

9. Juthathip 

10. Jongwanich 

11. Adams 

12. Page 

13. IMF 
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که وجوه ارسالی بیشتر از طریق کانال مصرف و  ( نتیجه گرفتند۲۰۰1) 2«پوزو»و  1«آمواد دورانتز»
 کنند.گذاری غیرمستقیم، رشد اقتصادی را تحریک میسرمایه

( در دو پژوهش مجزا به این نتیجه رسید که وجوه ارسالی موجب افزایش سرمایه ۲۰۰1) 3«یانگ»
 شوند.گذاری خانوار در آموزش میانسانی و سرمایه

ای درباره مکزیک تأیید کردند که وجوه ارسالی به نیز در مطالعه( ۲۰۰1) 5«زنتنو»و  4«وودراف»
 .ددهنهای کوچک و متوسط کمک کرده و در بلندمدت رشد اقتصادی را ارتقا میگسترش بنگاه

نشان  ۱992تا  ۱9۲۰های کشور بین سال ۱۱2های تابلویی ( با داده۲۰۰2و همکاران ) 6«چامی»
از کشورها اثر منفی بر رشد دارند؛ زیرا این وجوه عمدتاً برای مصرف دادند که وجوه ارسالی در بسیاری 

( نیز نتیجه گرفتند که ۲۰۰9و همکاران ) 7«باراجاس»گذاری. در ادامه، شوند نه سرمایهاستفاده می
 .های مولد به کار گرفته نشوند، اثر مثبتی بر رشد نخواهند داشتاگر وجوه ارسالی در بخش

( از نخستین ۱99۱) 11«آهلبرگ»(، و ۱92۲) 10«لوهاری»و  9«استارک»(، ۱92۲) 8«استاهل»
 12«اینیف»پژوهشگرانی بودند که به آثار اقتصادی مهاجرت بر کشورهای مبدأ پرداختند. همچنین، 

ای ( نیز در مطالعات خود رابطه۱99۲)15«تیلور»(، و ۱922) 14«لوکاس»و  13«ستراک»(، ۲۰۰۲)
 .تصادی گزارش کردندمثبت میان وجوه ارسالی و رشد اق

بر رشد اقتصادی، از تمرکز صرف  (FDI) گذاری مستقیم خارجیهای مرتبط با تأثیر سرمایهپژوهش
 های مکمل و توسعه انسانی تحول یافته است.بر انتقال فناوری به تحلیل نقش نهادها، سیاست

                                                        
1. Amuedo-dorantes 

2. Pozo 

3. Yang 

4. Woodruff 

5. Zenteno 

6. Chami 

7. Barajas 

8. Stahl 

9. Stark 

10. Levhari 

11. Ahlburg 

12. Faini 

13. Stark 

14. Lucas 

15. Taylor 
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بر رشد  FDI ثبتاند که اثر م( نشان داده۲۰۲1) 2«سون»و  1«آلمی»در جدیدترین مطالعات، 
که در یافته و نهادهای باکیفیت معنادار است، در حالیاقتصادی در کشورهایی با نظام مالی توسعه

 تواند ناچیز یا حتی منفی باشد.کشورهای دارای ضعف نهادی، این اثر می
 FDI های کشورهای آسیای جنوبی دریافتند که( نیز با بررسی داده۲۰۲2) 4«نیشات»و  3«کاوسار»

یروی کار وری نکند که با انتقال فناوری و ارتقای بهرهطور مؤثر تقویت میزمانی رشد اقتصادی را به
 همراه باشد.
مندی از ( در کشورهای آفریقایی نیز تأکید دارد که بهره۲۰۲2و همکاران ) 5«کودی»مطالعه 

 کنترل فساد است.های مکمل در حوزه آموزش، زیرساخت و نیازمند سیاست FDI مزایای پایدار
رشد اقتصادی  و FDIشدن، ( به رابطه علیت دوسویه بین جهانی۲۰۱2و همکاران ) 6«لطیف»

 هایی چوناند. در سطح نظری، پژوهشاند و اثرات بلندمدت آن را مثبت ارزیابی نمودهاشاره کرده
و دریتسکای و  دانسته  FDIشرط کارایی( توسعه نظام مالی را پیش۲۰۰1) 8«ساموارو»و  7«ماکی»
و رشد اقتصادی را   FDI( نیز رابطه مثبت بین۲۰۱1) 11«لو»و  10«سو»( و ۲۰۰1) 9«آدامپولوس»

به نتایج منفی  توسعهدرحال  ( در برخی کشورهای ۲۰۰2) 12«منسینگر»اند. در مقابل، گزارش کرده
و  14«گاتاک»( و ۱992و همکاران ) 13«بورنزتین»تر، یافته است. در آثار کلاسیکدست

را از طریق انتقال فناوری، بهبود مدیریت و افزایش رقابت عامل رشد  FDI( ۲۰۰1)15«هالیچوغلو»
( نیز بر اهمیت شکاف فناوری بین کشور میزبان و ۲۰۰۲) 16«دلورمرو»اند و اقتصادی معرفی کرده

رشد اقتصادی بر  FDI مجموع، شواهد تجربی بیانگر آن است که تأثیرگذار تأکید داشته است. درسرمایه
عه انسانی گذاری و سطح توسای شرطی است و بیش از هر چیز به ظرفیت نهادی، کیفیت سیاستپدیده

 .کشور میزبان وابسته است

                                                        
1. Alimi 

2. Sun 

3. Kousar 

4. Nishat 

5. Kodie 

6. Latif 

7. Makki 

8. Somwaru 

9. Adamopoulos 

10. Su 

11. Liu 

12. Mencinger 

13. Borensztein 

14. Ghatak 

15. Halicioglu 

16. De Lur mello 
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اند که کارایی نظام ها در حوزه رشد اقتصادی و توسعه مالی نشان دادههای اخیر، پژوهشدر دهه
د میان کشورهاست. در جدیدترین مطالعات، های رشمالی یکی از عوامل کلیدی در تبیین تفاوت

های طی سال توسعهدرحال  کشور  11های پانلی ( با استفاده از داده2024و همکاران ) 1«کیرالا»
های عمق مالی، شمول مالی و ثبات مالی هر سه اثر مثبت و ، دریافتند که شاخص۲۰۲۱تا  ۲۰۰۰

اند که توسعه ( تأکید کرده2023و همکاران ) 2«بک»طور مشابه، معناداری بر رشد اقتصادی دارند. به
 وری و رشدانداز و کاهش هزینه مبادله، بهرهمالی از طریق بهبود تخصیص منابع، افزایش پس

 دهد.اقتصادی را ارتقا می
ه اند ک( با بررسی کشورهای آسیای میانه و خاورمیانه نشان داده2023و همکاران ) 3«فرانسیس»

ارجی گذاری مستقیم خقش میانجی در اثرگذاری سایر عوامل اقتصادی مانند سرمایهبازارهای مالی ن
های ( نیز توسعه مالی با پشتوانه زیرساخت2021و همکاران ) 4«آبکا»بر رشد دارند. در مطالعه 

 دیجیتال، عامل تسریع رشد اقتصادی در کشورهای جنوب صحرای آفریقا معرفی شده است.

 شکل معکوس( U) ای غیرخطی( در اقتصادهای نوظهور اروپایی رابطه2020) 5«ماتیا»های یافته

ازحد مالی دهد، به این معنا که پس از سطحی بهینه، توسعه بیشبین توسعه مالی و رشد را نشان می
افزایی توسعه ( نیز در غنا به اثر هم2019و همکاران ) 6«پپرا»هی نزولی داشته باشد. ممکن است بازد  

 اند.جوه ارسالی بر رشد اقتصادی اشاره کردهمالی و و

( 2001و همکاران ) 9«آرستیس»، توسعهدرحال  ( در کشورهای 2012) 8«هارداکر»و  7«مسعود»
( در سطح 2001) 11«کالومیریس»و  10«بیم»( و 2005یافته و فینک و همکاران )در کشورهای توسعه

 13«شابو»و  12«ساهو»حال، اند. بااینکرده جهانی، ارتباط مثبت بین توسعه مالی و رشد را گزارش
تواند منجر به ناپایداری و دهند که توسعه مالی بدون نظارت نهادی کارآمد می( هشدار می2022)

تنها دهد که توسعه مالی مؤثر نهنابرابری اقتصادی شود. در مجموع، شواهد تجربی اخیر نشان می

                                                        
1. Kirala 

2. Beck 

3. Francis 

4. Abeka 

5. Matei 

6. Peprah 

7. Masoud 

8. Hardaker 

9. Arestis 

10. Beim 

11. Calomiris 

12. Sahoo 

13. Shabou 
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نهادی قوی، حکمرانی مالی کارآمد و  چهارچوب نیازمند تعمیق بازارهای مالی، بلکه مستلزم
 .گذاری هوشمندانه استسیاست

های کلیدی رشد اقتصادی عنوان یکی از مؤلفههای اخیر، نقش کیفیت نهادی بهدر سال
( در 2024و همکاران ) 1«دلسا»ها، ازپیش مورد توجه قرار گرفته است. در جدیدترین پژوهشبیش

اند که رابطه بین وجوه ارسالی و رشد اقتصادی تنها در حضور نشان دادهکشورهای آفریقای زیرصحرا 
 طور مشابه،های مطلوب کیفیت نهادی و ثبات اقتصاد کلان مثبت و معنادار است. بهشاخص

رویه وجوه تواند اثرات منفی ورود بی( دریافتند که ضعف نهادی می2024و همکاران ) 2«آلشبوری»
 اری هلندی، را تشدید کند.ارسالی، همچون بروز بیم

کشور آسیایی حاکی از آن است که نهادهای  ۱1( نیز بر 2020) 4«جایاسینگه»و  3«کومار»مطالعه 
و  5«راروکا»ای، کنند. در سطح منطقهباکیفیت، اثر وجوه ارسالی را بر رشد اقتصادی تقویت می

( در 2018) 8«بوادربرگا»و  7«ارادزویچ»( در کشورهای جنوب صحرای آفریقا و 2018) 6«کارفاکیس»
اند که اثربخشی دولت، کیفیت نظارتی، آزادی اقتصادی و کشورهای حوزه بالتیک گزارش کرده

اند ( نیز تأکید کرده2018) 10«کومب»و  9«اپافرا»حاکمیت قانون اثر مثبت و معناداری بر رشد دارند. 
ت نظام نهادهایی نظیر حقوق سیاسی، کیفیکه در آفریقا، انباشت سرمایه و رشد اقتصادی تحت تأثیر 

اند ( هشدار داده2016) 12«گوکالپ»و  11«ییلدیریم»قانونی و کارایی دولت قرار دارد. در همین راستا، 
رشد  جای تولید، مانع، تمرکز نهادها بر توزیع مجدد ثروت بهتوسعهدرحال  که در بسیاری از کشورهای 

( به نقش مثبت 2020) 14«ابوباکار»( و 2020) 13«ماریجا» های دیگر،شود. در پژوهشپایدار می
چنین، اند. همکیفیت نهادی در توسعه اقتصادی کشورهای جنوب شرقی اروپا و نیجریه اشاره کرده

ن کننده عملکرد اقتصادی در سودا( کیفیت نهادی پایدار را عامل تعیین2014و همکاران ) 15«الکسیو»

                                                        
1. Delessa 

2. Alshubiri 

3. Kumar 

4. Jayasinghe 

5. Carraro 

6. Karfakis 

7. Radzeviča 

8. Bulderberga 

9. Epaphra 

10. Kombe 

11. Yildirim 

12. Gokalp 

13. Mrija 

14. Abubakar 

15. Alexiou 
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سازمان همکاری و توسعه »( و 2001) 1«استیگلیتز»نیز همچون  های کلاسیکاند. دیدگاهدانسته
( بر اهمیت حکمرانی خوب و نهادهای کارآمد برای توسعه اقتصادی تأکید دارند. 2001) 2«اقتصادی

ق شرطی اساسی برای تحقدهد که کیفیت نهادی پیشها نشان میبندی، مرور سیر پژوهشدر جمع
شفاف  گذاریمیان نهادهای باکیفیت، ثبات اقتصادی و سیاسترشد پایدار است و تعامل سازنده 

 .المللی شودهای بینگیری مؤثر از منابع مالی و سرمایهساز بهرهتواند زمینهمی

اند که وجوه ارسالی از سوی مهاجران به ایران تأثیر مثبت و مطالعات اخیر داخلی نشان داده
 معناداری بر رشد اقتصادی کشور دارند.

های فصلی طی دوره زمانی و داده NARDL( با استفاده از الگوی ۱1۰2) نسب و همکارانیسمیع
 هکدرحالیاثر مثبت و معناداری بر رشد اقتصادی دارد،  FDIنشان دادند که شوک مثبت  ۱1۰۰تا  ۱22۰

 کند.شوک منفی آن اثر منفی و معناداری در بلندمدت بر رشد اقتصادی اعمال می
( به بررسی تأثیرات نامتقارن شاخص حکمرانی خوب بر رشد ۱1۰۲) مکارانراد و هافشاری

پرداخته و به این  ۱991-۲۰۲۲های کشور منطقه خاورمیانه و شمال آفریقا طی سال ۲۰اقتصادی 
رسند که در سطوح بالای حکمرانی و سطوح بالاتر ثبات سیاسی و حاکمیت قانون و نتیجه می

های داخلی و خارجی گذاریفه حکمرانی خوب باعث جذب سرمایهاثربخشی دولت، تمامی شش مؤل
 شوند. گردد و موجب تسریع در نرخ رشد اقتصادی میمی

کارگیری مدل تعادل عمومی، نشان داد که افزایش صددرصدی ( با به۱1۰۲) تحقیق نجاتی
ی و د ناخالص داخلوری کل عوامل تولید موجب ارتقای تولیهای خارجی همراه با افزایش بهرهسرمایه

 شود.رفاه می
زمانی، نشان داد که افزایش وجوه سری GMM( با استفاده از روش ۱1۰۱) مظفری و احمدزاده

ای ( در مطالعه۱1۰۱) فطرس و احمدوندشود. همچنین، ارسالی موجب رشد اقتصادی در ایران می
دهنده ایج نشاناند و نتبررسی کرده دیگر، تأثیر جذب سرمایه نقدی و غیرنقدی را بر رشد اقتصادی ایران

 ها بر رشد اقتصادی کشور است.گذاریاثر مثبت این سرمایه
دهنده این است که بازارهای مالی کارآمد نقش اساسی مطالعات داخلی در زمینه توسعه مالی نشان

رشد  هکنند و بدون وجود بخش مالی قدرتمند، دستیابی بدر تحقق اهداف توسعه اقتصادی ایفا می
 اقتصادی پایدار دشوار خواهد بود. 

                                                        
1. Stiglitz 

2. Organisation of Economic Cooperation and Development (OECD)  
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دهند توسعه مالی تأثیر مثبت و معناداری بر رشد ( نشان می۱222) جعفری صمیمی و همکاران
های تابلویی پویای فضایی، نشان ( با استفاده از روش داده۱291اقتصادی ایران دارد. پژوهش شبانی )

شود. همچنین، مطالعه زایش رشد اقتصادی میهای ایران موجب افداد که توسعه مالی در استان
(، تأثیر منفی توسعه مالی بر رشد GMMیافته )کارگیری روش گشتاور تعمیم( با به۱1۰۱) علیمرادی

تأیید کرد. این مطالعات بر اهمیت توسعه بخش مالی  ۱1۰۰تا  ۱22۰اقتصادی ایران را در دوره زمانی 
 دی پایدار در ایران تأکید دارند.عنوان ابزاری کلیدی برای رشد اقتصابه

دهد تاکنون مطالعه مستقیمی شده در داخل کشور نشان میهای انجامبررسی سابقه پژوهش
ت گیری از رهیافپیرامون بررسی اثر وجوه ارسالی بر رشد اقتصادی کشورهای منطقه منا با بهره

ات برجستگی و نوآوری نسبت به مطالعنشده و از این حیث مطالعه حاضر دارای های تابلویی انجامداده
 .است( 1401انند احمدزاده و مظفری )مشابه م

 
 پژوهششناسی روش. 4
سازی تأثیر وجوه ارسالی بر رشد اقتصادی و با در نظر گرفتن متغیرهای کیفیت نهادی، منظور مدلبه

ت. با توجه شده اسا استفادههای تابلویی پویگذاری مستقیم خارجی، از روش دادهتوسعه مالی و سرمایه
توجه در میزان وجوه ارسالی بین کشورهای مختلف، نسبت وجوه ارسالی به تولید به تفاوت قابل

شده است. متغیرهای مورد استفاده در عنوان متغیر توضیحی در نظر گرفته( بهREMناخالص داخلی )
 ده است.ش( ارائه۱ها در جدول )سازی پژوهش و علامت اختصاری آنمدل

یحی منظور بررسی تأثیر متغیرهای توضمدل اقتصادسنجی پویای مورد استفاده در این پژوهش به
 :1شده استصورت زیر تصریح( به𝐸𝐺𝑖𝑡بر رشد اقتصادی )

𝐸𝐺𝑖𝑡 = 𝛼𝑖 + 𝛽1𝐸𝐺𝑖−1 + 𝛽2𝐼𝑁𝑆𝑄𝑖𝑡 + 𝛽3𝑅𝐸𝑀𝑖𝑡 + 𝛽4𝐹𝐷𝑖𝑡 + 𝛽5𝐹𝐷𝐼𝑖𝑡 + 𝛽6𝑅𝐸𝑀 ∗ 𝐹𝐷𝑖𝑡 +∈𝑖𝑡 
 در این معادلات:

 𝐸𝐺𝑖𝑡 رشد اقتصادی برای کشور :i  در زمانt )رشد تولید ناخالص داخلی  ؛2 )متغیر وابسته(
 حقیقی(

 𝐸𝐺𝑖−1اقتصادی )متغیر توضیحی با وقفه( : وقفه مرتبه اول رشد 

                                                        

ورم حضور غیر نرخ تلذا در مدل نهایی مت ؛معنی شدبا اضافه کردن متغیر نرخ تورم، اثرات متغیرهای دیگر بر روی رشد اقتصادی بی 1.
 ندارد.

 استخراج شده است. https://data.worldbank.orgهای مربوط به رشد اقتصادی از پایگاه اینترنتی بانک جهانی به آدرس داده 2.
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 𝐹𝐷𝑖𝑡ص توسعه مالی برای کشور : شاخi  در زمانt )1 )متغیر توضیحی 
 𝐹𝐷𝐼𝑖𝑡گذاری مستقیم خارجی برای کشور : سرمایهi  در زمانt )2 )متغیر توضیحی 
 𝐼𝑁𝑆𝑄𝑖𝑡 شاخص کیفیت نهادی برای کشور :i  در زمانt )3 )متغیر توضیحی 
 𝑅𝐸𝑀𝑖𝑡لص داخلی برای کشور : نسبت وجوه ارسالی به تولید ناخاi  در زمانt  متغیر(

 4 توضیحی(
 iα ثابت یا تصادفی مربوط به هر کشور: اثرات 
 𝛽6 تا 𝛽1تغیرهای توضیحی: ضرایب م 
 𝑅𝐸𝑀 ∗ 𝐹𝐷اثر تعاملی یا متقاطع توسعه مالی و وجوه ارسالی : 
 ∈𝑖𝑡 جزء خطا 

تابلویی  هاینجی و با استفاده از روش دادهاین پژوهش از نوع تحقیقات کمی با رویکرد اقتصادس
یافته سیستمی انجام شده است. جامعه آماری و دوره زمانی: جامعه زننده گشتاور تعمیمپویا و تخمین

آوری . روش جمع5است ۲۰۲۲-۲۰۱۰آماری این پژوهش شامل کشورهای منطقه منا در بازه زمانی 
 آوریالمللی پول جمعاز سایت بانک جهانی و صندوق بین های موردنیاز برای این پژوهشها: دادهداده

های اقتصادسنجی در این پژوهش با برآورد مدل و انجام آزمون :افزار مورد استفادهشده است. نرم
 انجام شده است. ۱۲نسخه  Stataافزار استفاده از نرم

 
 
 

                                                        

 د./ دریافت شhttps://data.imf.orgالمللی پول به آدرس های مربوط به توسعه ملی کشورهای خاورمیانه از سایت صندوق بینداده 1.

گذاری خارجی نسبت به تولید ناخالص داخلی از پایگاه اینترنتی بانک جهانی به آدرس های مربوط به متغیر سرمایهداده 2.
https://data.worldbank.org .استخراج شده است 

 https://databank.worldbank.org/Institutional-Quality/id/98e680fcهای مربوط به کیفیت نهادی را از سایت داده 3.
های مربوط به شاخص کیفیت نهادی از میانگین بین شش شاخص دریافت کردیم. طبق توضیحات داده شده در سایت بانک جهانی داده

)شاخص کنترل فساد، شاخص اثربخشی دولت، شاخص ثبات سیاسی، شاخص کیفیت نظارتی، شاخص حاکمیت قوانین، شاخص 
 آمده است.دستپذیری( بهمسئولیت

 شده استاستخراج https://data.worldbank.orgای بانک جهانی به نشانی های وجوه ارسالی از سایت پایگاه دادهداده 4.

ی ها را به دودسته کشورهای نفتی و غیرنفتتوان آنلازم به ذکر است که کشورهای منطقه منا دارای ساختارهای ناهمگون هستند و می 5.
ها به دو های تابلویی قادر به تفکیک آنمشاهده در داده 200شدن تعداد مشاهدات از حدنصاب حداقل تر ولی به علت کم ؛تقسیم کرد

 گروه نخواهیم بود.
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 پژوهشهای یافته. 5

 قتصادی و با در نظر گرفتن متغیرهای کیفیت نهادی وسازی تأثیر وجوه ارسالی بر رشد امنظور مدلبه
های تابلویی پویا که در بخش قبل معرفی گذاری مستقیم خارجی از روش دادهتوسعه مالی و سرمایه

شده است، با توجه به اینکه متغیر وجوه ارسالی بین کشورهای مختلف تفاوت بسیار زیادی شد استفاده
عنوان متغیر از نسبت وجوه ارسالی به تولید ناخالص داخلی به نیستند مقایسهدارند و این اعداد قابل

ترتیب متغیرهای مورد استفاده در الگوی پژوهش و علامت اینشده است. بهتوضیحی استفاده
 شده است.ها در جدول زیر نمایش دادهاختصاری آن

 هاهای اختصاری آن: متغیرهای تحقیق و علامت۱جدول 

 نوع متغیر در مدل توضیح ریعلامت اختصا

EG متغیر وابسته رشد اقتصادی 

FD متغیر توضیحی شاخص توسعه مالی 

FDI متغیر توضیحی گذاری مستقیم خارجیسرمایه 

INSQ متغیر توضیحی شاخص کیفیت نهادی 

REM متغیر توضیحی نسبت وجوه ارسالی به تولید ناخالص داخلی 

یافته با های تابلویی پویا و تخمین زننده گشتاور تعمیمبه روش دادهمنظور برآورد مدل در ادامه به
نا ورهای منطقه م، ابتدا وابستگی متقابل بین جملات اختلال در بین کشStataافزار استفاده از نرم

نمود.  گیریهای ریشه واحد نسل اول و دوم تصمیموان در خصوص استفاده از آزمونشده تا بتبررسی
 صورت جدول زیر است:شده که نتایج بهنظور آزمون فریز و فریدمن انجامبرای این م

 : نتایج آزمون وابستگی متقابل بین جملات اختلال کشورهای منطقه منا۲جدول 

 ارزش احتمال مقدار آماره آزمون نام آزمون

 99/۰ ۱/1 آزمون فریدمن

 12/۰ ۱۱/۰ آزمون فریز
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وابستگی متقابل بین جملات اختلال در کشورهای منطقه منا با استفاده از هر دو نتایج آزمون 
جای های ریشه واحد نسل اول بهآزمون فریدمن و فریز بیانگر عدم رد فرضیه صفر و استفاده از آزمون

ترین های ریشه واحد نسل اول استفاده شود. یکی از مناسبمونرو لازم است آزایناست. از نسل دوم 
پرون است. نتایج آزمون پایایی متغیرهای تحقیق توسط این آزمون -ها، آزمون فیشر فیلیپساین آزمون

 صورت جدول زیر است:به

 پرون -: نتایج آزمون پایایی فیشر فیلیپس2جدول 

 ارزش احتمال tمقدار آماره  نام متغیر

EG ۱۲/۱2۱ ۰۰/۰ 

FDI 11/۱۲۲ ۰۰/۰ 

FD ۱9/92 ۰۰/۰ 

INSQ 2۰/۱۰9 ۰۰/۰ 

REM 22/۱۰۱ ۰۰/۰ 

 های تحقیق: یافتهنبعم

 دهد تمامی متغیرهای تحقیق شامل رشد اقتصادی،پرون نشان می-نتایج آزمون فیشر فیلیپس
وده و فرضیه پایا بگذاری مستقیم خارجی و توسعه مالی در سطح وجوه انتقالی، کیفیت نهادی، سرمایه

بنابراین نیازی به  ؛شوددرصد رد می ۱۰و  1، ۱داری صفر مبنی بر عدم پایایی متغیرها در سطوح معنی
یافته لازم است با جمعی متغیرها نیست. قبل از تخمین مدل به روش گشتاور تعمیمآزمون هم

حی با همبستگی بین زایی متغیرهای توضی، درون1«دوربین، وو و هاسمن»گیری از آزمون بهره
شده و در صورت رد فرضیه صفر، نتایج تخمین مدل به متغیرهای توضیحی با جملات اختلال بررسی

یافته ای گشتاور تعمیمروش حداقل مربعات معمولی دارای کارایی نبوده و لازم است از روش دو مرحله
ین ری برای کنترل وابستگی باستفاده شود. مزیت این روش استفاده از متغیرهای ابزا SYS-GMMیا 

نظری ممکن است  چهارچوب براساسجملات اختلال با متغیرهای توضیحی مدل است. زیرا 
 گذاری مستقیم خارجی و توسعه مالی با یکدیگر دارای ارتباطمتغیرهای شاخص کیفیت نهادی، سرمایه

 شده است:زایی متغیرها در جدول زیر ارائهباشند. نتایج آزمون درون
 

                                                        
1. Durbin, Wu & Hausman 
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 گرین توسعه و آینده  هایمرکز پژوهش

 زایی دوربین، وو و هاسمن: نتایج آزمون درون1ول جد

 ارزش احتمال درجه آزادی دو(-مقدار آماره آزمون )کای

۲۱/1 1 ۰۱1/۰ 

 های تحقیق: یافتهنبعم
زایی متغیرهای توضیحی در سطوح بر عدم درون دهد فرضیه صفرنتایج جدول فوق نشان می

از روش با اثرات ثابت و تصادفی که مبتنی بر روش حداقل درصد رد شده و استفاده  ۱۰و  1داری معنی
ین ، لذا لازم است جهت کنترل وابستگی بنیستنددارای کارایی و سازگاری  هستندمربعات معمولی 

یرهای ابزاری یافته سیستمی با متغزننده گشتاور تعمیممتغیرهای توضیحی و جملات اختلال از تخمین
 صورت جدول زیر است:تایج تخمین بهمناسب استفاده نمود. ن

 مییافته سیست-زننده گشتاور تعمیم: نتایج تخمین مدل به روش آرلانو و باور یا تخمین1جدول 
عرض از مبدأ و متغیرهای 

 توضیحی
 ارزش احتمال (Zمقدار آماره آزمون ) ضریب برآورد شده

C 22/۰ 22/1 ۰۰۰/۰ 
L.EG ۱2/۰ 1۲/۲ ۰۱/۰ 
INSQ ۱1/۰ ۰2/۲ ۰۰۰/۰ 
REM 22/۰- ۰۱/۲- ۰11/۰ 

FD ۰9/۰ ۲1/1 ۰۰۰/۰ 
FDI ۰2/۰ ۰9/۲ ۰2۲/۰ 

FD*REM ۱۲/۰ ۱۲/1 ۰۰۰/۰ 

 های تحقیق: یافتهنبعم

و  دار مرتبه اول رشد تولید دارای تأثیر مثبتنتایج تخمین مدل بیانگر این است که مقدار وقفه
و بین صفر  ۱2/۰طقه منا بوده و ضریب آن دار بر نرخ رشد تولید در دوره جاری در کشورهای منمعنی

و یک است که دلالت بر همگرایی رشد در این گروه از کشورها است. از سوی دیگر متغیر وجوه ارسالی 
درصد بر رشد اقتصادی داشته و با افزایش وجوه  ۱۰و  1دار در سطح دارای تأثیرگذاری منفی و معنی

وجوه ارسالی  یابد. بنابراین افزایشدرصد کاهش می 22/۰ ارسالی به میزان یک واحد، نرخ رشد تولید
صورت که هر واحد افزایش وجوه ارسالی منجر شده است. بدین منجر به کاهش متوسط رشد اقتصادی

دهنده این است که در کشورهای خواهد شد که این نشان 22/۰اقتصادی به میزان به کاهش رشد 
منطقه منا با توجه به توسعه مالی پایین و کیفیت پایین نهادها در این کشورها، ورود وجوه ارسالی باعث 
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 .باشددبیات نظری و تجربی موضوع نیز میگیری سازگار با اشود. این نتیجهرشد منفی اقتصاد می
صورت که وجوه ارسالی دارای هر دو اثر مثبت و منفی بسته به شرایط کیفیت نهادی و توسعه ینبد

دار است مالی بر رشد اقتصادی است. تأثیر شاخص توسعه مالی بر رشد اقتصادی مثبت و معنی
ش یرو بهبود شاخص توسعه و تعمیق مالی از طریق افزااینو پایین است. از  ۰9/۰که ضریب آن طوریبه

گذاری مستقیم سرمایه تواند به افزایش رشد اقتصادی این کشورها کمک کند. همچنین متغیرتولید می
 گذاری مستقیم خارجیسرمایه لذا با افزایش ؛بر رشد اقتصادی دارد ۰2/۰خارجی اثر مثبت و ناچیز 

زایش یابد. بنابراین افدرصد افزایش می ۰2/۰رشد اقتصادی کشورهای منطقه منا در حدود 
ایش تواند زمینه افزگذاری مستقیم خارجی از طریق انتقال فناوری و بهبود تکنولوژی میسرمایه
گذاری، تولید و رشد اقتصادی را فراهم نماید. متغیر شاخص کیفیت نهادی نیز اثر مثبت و سرمایه

شاخص،  حدیکه با افزایش یک واطوریدار بر رشد اقتصادی کشورهای مورد بررسی گذاشته بهمعنی
های حکمرانی دهد با بهبود شاخصیابد. این امر نشان می-درصد بهبود می ۱1/۰رشد تولید حدود 

خوب، اثربخشی دولت، کیفیت قوانین و مقررات و نیز کنترل فساد اداری و پاسخگویی و حق اظهارنظر 
 ، متغیر(2ر جدول )سازی دنتایج مدل براساسیابد. همچنین گذاری افزایش مید و سرمایهتولی رشد

دهنده ارتباط بین شاخص کیفیت نهادی و رشد اقتصادی معنادار است که این نشان کیفیت نهادی
 ۱۲/۰است. همچنین اثر متقاطع یا تعاملی توسعه مالی و وجوه ارسالی بر رشد اقتصادی مثبت و برابر با 

جوه ر سرمایه در این گروه از کشورها ودهد با لحاظ توسعه و تعمیق مالی و ساختار بازااست که نشان می
گذاری و تولید داشته و زمینه ارتقای رشد داری بر رشد سرمایهتواند اثر معنیارسالی مهاجران می

یافته یمزننده گشتاور تعم-به روش تخمینذکر است در مدل برآورد شده اقتصادی را فراهم نماید. شایان
شده است. در ادامه استفاده robustا از انحراف معیار هسیستمی برای کاهش تورش برآوردکننده

شده که نتایج در  استفاده 1«سارگان و هنسن»منظور آزمون معتبر بودن متغیرهای ابزاری آزمون به
 شده است.( گزارش1جدول )

 : نتایج آزمون سارگان و هنسن1جدول 
 مقدار آماره  

 سارگان
 ارزش احتمال آزادی درجه  

مقدار آماره 
 هنسن

 آزادی درجه  
ارزش 
 احتمال

29/۱۰ 1۱ 9۲/۰ ۲۲/۱2 1۱ ۲9/۰ 

 های تحقیق: یافتهنبعم

                                                        
1. Sargan & Hansen Test 
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 گرین توسعه و آینده  هایمرکز پژوهش

دهد فرضیه صفر مبنی بر معتبر بودن متغیرهای ابزاری نتایج آزمون سارگان و هنسن نشان می
گذاری خارجی،( رد نشده و لذا متغیرهای ابزاری در نظر دوم وجوه ارسالی و وقفه دوم سرمایه )وقفه  

در ادامه  .دهستنشده برای رفع همبستگی بین جملات اختلال و متغیرهای توضیحی معتبر هگرفت
اول و دوم جملات اختلال از آزمون آرلانو و باند  منظور ارزیابی وجود خودهمبستگی مرتبه  به

 شده است.گزارش (۲شده که نتایج در جدول )استفاده

 تشخیص مرتبه خودهمبستگی جملات اختلال : نتایج آزمون آرلانو و باند برای۲جدول 

 ارزش احتمال Zمقدار آماره  مرتبه

 ۰2/۰ -۰2/۲ اول

 11/۰ -1۲/۰ دوم

 های تحقیق: یافتهنبعم

، خودهمبستگی مرتبه اول بین Zدهد با توجه به مقدار آماره نتایج آزمون آرلانو و باند نشان می
شود. بنابراین روش متعامد روش مناسبی برای یاما مرتبه دوم رد نم ،جملات اختلال وجود داشته

 های تحقیق است.تخمین مدل و تحلیل یافته
 

 پیشنهادگیری و نتیجه. 6
ی مستقیم گذار این مطالعه با هدف بررسی تأثیر وجوه ارسالی، کیفیت نهادی، توسعه مالی و سرمایه

 ۲۰۱۰-۲۰۲۲های ا طی سالخارجی بر رشد اقتصادی در کشورهای منطقه خاورمیانه و شمال آفریق
یافته های تابلویی پویا و تخمین زننده گشتاور تعمیمشده و برای این منظور از رهیافت دادهانجام

دهد که شاخص کیفیت نهادی، توسعه مالی، شده است. نتایج برآورد مدل نشان میاستفاده
سالی ی دارند همچنین وجوه ار دار و مثبتی بر رشد اقتصادگذاری مستقیم خارجی تأثیر معنیسرمایه

 .دار و منفی بر رشد اقتصادی داردتأثیر معنی
داری تأثیرات وجوه ارسالی بر رشد اقتصادی توصیه به نتایج حاصل از این پژوهش و معنیباتوجه

 ریزی جهت رشد اقتصادی به شاخص وجوه ارسالی نیز توجه نمایند.گذاران برای برنامهشود سیاستمی
خاص  هایگذاری صحیح ویژگیتوجه به نتایج این پژوهش لازم است جهت سیاستهمچنین با 

طور مشخص تفاوت میزان و جهت تأثیر وجوه ارسالی بر رشد یافته بهو توسعه توسعهدرحال  کشورهای 
 توجه گردد. توسعهدرحال  یافته و کشورهای اقتصادی بین کشورهای توسعه
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داری تأثیر اثر متقاطع شاخص توسعه مالی و وجوه ارسالی بر نتایج حاصل از مدل و معنی براساس
ورها یافتگی مالی و افزایش کیفیت و کارایی نهادهای کشتوان بیان کرد میزان توسعهرشد اقتصادی می

ارسالی  گذاری جهت استفاده از وجوهگیرد و سیاستبستری برای استفاده بهینه از وجوه ارسالی قرار می
ورت یافتگی مالی و کیفیت مناسب نهادی صتواند بدون توجه به توسعهقتصادی نمیدر راستای رشد ا

کردن برداری صحیح از وجوه ارسالی به فراهمگذاران جهت بهرهگردد سیاستپذیرد. لذا توصیه می
 ها بپردازند.های توسعه مالی و کیفیت نهادی و گسترش آنزیرساخت

ب در گذاری مناسجوه ارسالی و رشد اقتصادی، سیاستهمچنین با توجه به رابطه منفی بین و
تواند از تأثیرات منفی آن بر رشد اقتصادی با توجه به اینکه ورود وجوه جهت عدم ورود وجوه ارسالی می

ارسالی با پیامدهای منفی نظیر کاهش مشارکت نیروی کار، افزایش نرخ واقعی ارز )پدیده بیماری 
شابه در صورت مکه این موارد به های غیر مولد جلوگیری به عمل آیداریگذهلندی( و تأثیر بر سرمایه

(، رمپل و ۱9۲1( جانسون و ویتالا )۲۰۱1( و فکلر و همکاران )۲۰۲۲) و الحامد های اسلامپژوهش
( و باراجاس ۲۰۰2( و چامی و همکاران )۲۰۰9( و مونداکا )۲۰۰9(، جولیانو و رویز آرانز )۱9۲2لابفل )

 ( بیان شده است.۲۰۰1المللی پول )( و صندوق بین۲۰۰1( و آدامز و پیج )۲۰۰9) و همکاران
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 گرین توسعه و آینده  هایمرکز پژوهش

 فهرست منابع

بررسی تأثیر مالیات ها و مخارج مصرفی دولت بر (، ۱29۲) الدیناصغری، رعنا؛ محسنی زنوزی، سید جمال
 .۲۲- ۱، ۱۱ی، شماره ، تحقیقات توسعه اقتصادمنا رشد اقتصادی در کشورهای اسلامی منتخب منطقه

تأثیرات (. ۱1۰۲، مهدی )شناسراد، مجید؛ خلیلی، فرزانه؛ هاشمی دیزج؛ عبدالرحیم؛ یزدانافشاری
نامتقارن شاخص حکمرانی خوب بر رشد اقتصادی )مطالعه موردی: کشورهای منطقه خاورمیانه و شمال 

 ۱1۰-۱۲2(،۱)۱، فصلنامه مجلس و اقتصاد، آفریقا(
تأثیر توسعه مالی و (، ۱222محمدزاده، مهدی ) زاده، مهدی؛مد؛ فرهنگ، صفر؛ رستمجعفری صمیمی، اح

 ۱-۲۲، 1های اقتصادی، سال نهم، شماره فصلنامه پژوهش ،آزادسازی تجاری بر رشد اقتصادی ایران

نامه ، پژوهشعوامل مؤثر بر توسعه مالی در نظام بانکداری ایران(، ۱222حشمتی مولایی، حسین )
 11-22، ۱2، شماره اقتصادی

ر های صنعتی و رشد اقتصادی دتحلیل تأثیر توسعه مالی بر تمرکز فعالیت(. ۱291) دهقان شبانی، زهرا
 ۱۱۰–9۱(، 2)۲2های اقتصادی ایران، فصلنامه پژوهش ،های تابلویی پویای فضاییرد دادهایران: رویک
تأثیرات نامتقارن (. ۱1۰2) غبادرانی، محمدباوند، علی؛ کاوهعلیرضا؛ جودت زمانی، نسب، مصطفی؛سمیعی

های کاربردی اقتصاد، . مجله نظریهNARDLگذاری مستقیم خارجی بر رشد اقتصادی ایران: رویکرد سرمایه
۱۱(1 ،)21–11. 

تأثیر ثبات سیاسی و آزادی اقتصادی بر رشد اقتصادی (، ۱292) آبادی، ابوالفضل؛ بهاری، زهرهشاه
(، ۱1)1های رشد و توسعه اقتصادی، ، فصلنامه علمی پژوهشتوسعهدرحال  یافته و کشورهای منتخب توسعه

۲۲-12. 
بررسی تأثیر توسعه مالی بر رشد اقتصادی در ایران کاربردی از رهیافت (. ۱1۰۱) علیمرادی افشار، پروین

 .۱1۱–۱2۰(، 2)۱ها و تحقیقات اقتصادی، . سیاستGMMسری زمانی 
تأثیر جذب سرمایه نقدی و غیرنقدی بر روی رشد اقتصادی (. ۱1۰۱) د، نرگسفطرس، محمد حسن؛ احمدون 
 .۱1۰–۱۲۱(، ۲)۲۲های اقتصادی )رشد و توسعه پایدار(، . پژوهشایران

گذاری مستقیم بازشناسی عوامل مؤثر بر جریان سرمایه(. ۱22۲مراد حاصل، نیلوفر ) مزینی، امیرحسین؛
 ۱1-۲،22اره نامه اقتصادی، شم. مجله پژوهشخارجی

ی هاپژوهش، گذاری در مسکن بر رشد اقتصادی ایرانتأثیر سرمایه(. ۱1۰۱احمدزاده، خالد ) مظفری، زانا؛
 .۲۲۰–۲11(، ۲)۲۲اقتصادی )رشد و توسعه پایدار(، 

گذاری مستقیم خارجی در اقتصاد ایران با استفاده از مدل بررسی نقش سرمایه(. ۱1۰۲) نجاتی، مهدی
 هش در اقتصاد، حسابداری و مدیریت.المللی پژواولین کنفرانس بین. تعادل عمومی

.۱2۰ -9۲، 2نامه اقتصادی، شماره ، پژوهشتوسعه مالی و رشد اقتصادی در ایران(، ۱222) نظیفی، فاطمه

https://www.noormags.ir/view/ar/articlepage/1054805/%D8%A8%D8%B1%D8%B1%D8%B3%DB%8C-%D8%AA%D8%A7%D8%AB%DB%8C%D8%B1-%D9%85%D8%A7%D9%84%DB%8C%D8%A7%D8%AA-%D9%87%D8%A7-%D9%88-%D9%85%D8%AE%D8%A7%D8%B1%D8%AC-%D9%85%D8%B5%D8%B1%D9%81%DB%8C-%D8%AF%D9%88%D9%84%D8%AA-%D8%A8%D8%B1-%D8%B1%D8%B4%D8%AF-%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF%DB%8C-%D8%AF%D8%B1-%DA%A9%D8%B4%D9%88%D8%B1%D9%87%D8%A7%DB%8C-%D8%A7%D8%B3%D9%84%D8%A7%D9%85%DB%8C-%D9%85%D9%86%D8%AA%D8%AE%D8%A8-%D9%85%D9%86%D8%B7%D9%82%D9%87-mena
https://www.noormags.ir/view/ar/articlepage/1054805/%D8%A8%D8%B1%D8%B1%D8%B3%DB%8C-%D8%AA%D8%A7%D8%AB%DB%8C%D8%B1-%D9%85%D8%A7%D9%84%DB%8C%D8%A7%D8%AA-%D9%87%D8%A7-%D9%88-%D9%85%D8%AE%D8%A7%D8%B1%D8%AC-%D9%85%D8%B5%D8%B1%D9%81%DB%8C-%D8%AF%D9%88%D9%84%D8%AA-%D8%A8%D8%B1-%D8%B1%D8%B4%D8%AF-%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF%DB%8C-%D8%AF%D8%B1-%DA%A9%D8%B4%D9%88%D8%B1%D9%87%D8%A7%DB%8C-%D8%A7%D8%B3%D9%84%D8%A7%D9%85%DB%8C-%D9%85%D9%86%D8%AA%D8%AE%D8%A8-%D9%85%D9%86%D8%B7%D9%82%D9%87-mena
https://www.noormags.ir/view/ar/articlepage/1054805/%D8%A8%D8%B1%D8%B1%D8%B3%DB%8C-%D8%AA%D8%A7%D8%AB%DB%8C%D8%B1-%D9%85%D8%A7%D9%84%DB%8C%D8%A7%D8%AA-%D9%87%D8%A7-%D9%88-%D9%85%D8%AE%D8%A7%D8%B1%D8%AC-%D9%85%D8%B5%D8%B1%D9%81%DB%8C-%D8%AF%D9%88%D9%84%D8%AA-%D8%A8%D8%B1-%D8%B1%D8%B4%D8%AF-%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF%DB%8C-%D8%AF%D8%B1-%DA%A9%D8%B4%D9%88%D8%B1%D9%87%D8%A7%DB%8C-%D8%A7%D8%B3%D9%84%D8%A7%D9%85%DB%8C-%D9%85%D9%86%D8%AA%D8%AE%D8%A8-%D9%85%D9%86%D8%B7%D9%82%D9%87-mena
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