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Abstract 
The aim of this study is to estimate the function and volume of FDI in Iran. Since data 
related to FDI are often inaccurately recorded or reported less than the actual amount, the 
fuzzy systems method estimates this variable. If the answers obtained from fuzzy 
estimation are similar to the existing results, this method can be used to obtain data on the 
FDI variable and predict it in future years. For this purpose, two variables, gross domestic 
product and real exchange rate, were used in the period 1986-2022, and then the FDI 
variable was. The results showed that the trend of this variable is the same as the reported 
trend, so that the fuzzy method can be a suitable method for estimating and predicting the 
size of the FDI variable accurately and realized. Also, to estimate the Iranian FDI model, 
an autoregressive model with distributional lags was used. The results showed that the 
variables GDP, real effective exchange rate, import tax, as well as lags of inflation rate and 
cost of capital employed are significant in the short run. Also, in the long run, all the 
variables in the model are statistically significant. 
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Extended Abstract 
Introduction 

An increase in investment increases production, income, welfare, employment and 
reduces poverty. FDI is a type of investment that takes place in a country other than the 
investor's country and has many effects on macroeconomic variables. Due to the process 
of globalization and the economic integration of countries in the world economy, the 
amount of FDI of countries has been increasing. For this reason, different studies have 
been conducted in the field of examining variables affecting foreign direct investment. 
There is an alliance between investor countries and host countries in divesting 
investments. Also, the problem of this study is to investigate the factors affecting the 
increase of the FDI and this question must be answered: which variables have a positive 
effect on attracting FDI? So, the main goals and innovations of this article are 1) 
estimating the amount of Iran's FDI using the fuzzy systems. Because the data related to 
FDI in some years are not accurately recorded and in many cases are reported less than 
the actual level; Therefore, if the answers obtained from the fuzzy estimation are similar 
to the existing results, this method can be used to obtain the data of the FDI variable and 
predict this variable for the coming years. Therefore, this research seeks to answer the 
question whether the fuzzy method can be a suitable method for estimating the size of 
FDI? 2) Extracting the FDI function and investigating the factors affecting this variable 
using the autoregression model with distribution breaks are among the goals of this 
research. In order to achieve this goal, the time series of the two variables of GDP and 
real exchange rate related to the period of 1986-2022 and the method of fuzzy systems 
and the autoregression model with distributive breaks (ARDL) are used. 

Method 

The aim of the article is to estimate the function and volume of Iran's FDI during 1986-

2022. Due to the non-availability of accurate or under-recorded FDI, it is better to use 
indirect methods such as the fuzzy method. Fuzzy theory is a generalization of set theory. 
But if it is not possible to determine the membership of the elements accurately, it should 
be said that the fuzzy method is suitable. Also, to estimate Iran's FDI model, the 
autoregressive distributed lag model was used. In this study, using Baggio and Rubio 
(1994), the following model has been identified for Iran's foreign direct investment: 

𝐿𝐹𝐷𝐼𝑡 = 𝜃0 + 𝜃1𝐿𝐺𝐷𝑃𝑡 + 𝜃2𝐿𝐼𝑁𝐹𝑡 + 𝜃3𝐿𝑈𝐶𝐶𝑡 + 𝜃4𝐿𝑃𝑅𝑂𝑇𝑡 + 𝜃5𝐿𝑅𝐸𝐸𝑅𝑡 + 𝜇𝑡 
In the above equation, FDI is foreign direct investment, GDP is gross domestic product, 
INF is inflation rate, UCC is cost of capital, which is the sum of bank interest rate and 
inflation rate, PROT is import tax, and REER is effective real exchange rate. Because 
the variables are equaled by one-time differentiation, the ARDL model is used to 
estimate the model. The ARDL model has a basic feature compared to other econometric 
models. In this model, there is no need to know the correlation degree of the variables 
Also, the optimal intervals for the variables are determined by the model; Therefore, in 
this way, a unique and appropriate model can be selected for estimation. Finally, based 
on Schwartz's criteria, the ARDL (2, 2, 2, 1, 2, 0) pattern was used as the optimal pattern. 

Results and Discussion 

The FDI estimated by the fuzzy method has fluctuations and it is the same as the reported 
trend. Therefore, the question of this research can be answered. So, the fuzzy method is 
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a suitable method for estimating the FDI variable size. The short-term estimation results 
show that the variables GDP and its lags, inflation rate lags, cost of capital employed 
lags, real effective exchange rate and its lags, and import tax are significant at the 95% 
level, and the coefficients of the estimated variables in the short run are consistent with 
theory. In the long run, the variables GDP, real effective exchange rate, and import tax 
are statistically significant at the 95% level, and the variables inflation rate and cost of 
capital employed are statistically significant at the 90% level. Error correction model has 
been used to express short-term relationships between variables. The results showed that 
the absolute value of the model's error correction coefficient is between zero and one, 
which means that if the model is out of balance in the long run, it will definitely return 
to balance. In the long run, the variables of GDP, real effective exchange rate, and import 
tax are statistically significant at the 95% level, and the variables of inflation rate and 
cost of capital employed are statistically significant at the 90% level. 

Conclusion 

The results of this research showed that FDI has a fluctuates. Therefore, it is suggested 
that policy makers take necessary measures to solve the problems of variable absorption. 
The results will show that the movement trend of foreign direct investment variable 
estimated by fuzzy systems is the same as the recorded data trend, and therefore this 
method can be suitable for estimating variables such as foreign direct investment so that 
predictions can be made for the volume of this variable in the future. Therefore, the fuzzy 
method is a suitable method for calculating this variable. In the second step, to investigate 
the factors affecting the attraction of FDI, the function related to FDI in the short and 
long term was estimated. The results showed that the variables GDP, real effective 
exchange rate, import tax, as well as inflation rate lags and cost of capital employed are 
significant in the short run. Also, in the long run, all variables in the model are 
statistically significant. 
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 چکیده
 یگذار هیسرما به مربوط یهادهدا کهازآنجایی است. رانیا یخارج میمستق یگذار هیسرما حجم و تابع برآورد مطالعه نیا هدف
 نیبنابرا د،انشده گزارش یواقع حد از ترکم موارد از یار یبس در و نشده ثبت قیدق طوربه هاسال یبعض در یخارج میمستق

 موجود جینتا به ،یفاز  نیتخم از حاصل یهاجواب اگر .شودیم استفاده یفاز  یهاستمیس روش از ر،یمتغ نیا برآورد یبرا

 در آن ینیبشیپ و یخارج میمستق یگذار هیسرما ریمتغ یهاداده آوردن دست به یبرا روش، نیا از توانیم اشند،ب هیشب

 -1041 یزمان دوره در یقیحق ارز نرخ و یداخل ناخالص دیتول ریمتغ دو از منظور نیا یبرا کرد. استفاده ندهیآ یهاسال
 شده گزارش روند همانند ریمتغ نیا روند که داد نشان جینتا است. دهیگرد استخراج FDI ریمتغ سپس و شده استفاده 1631

 تحقق و قیدق صورتبه FDI ریمتغ اندازه ینیبشیپ و برآورد یبرا مناسب روش کی تواندیم یفاز  روش نیبنابرا ،است

 یعیوز ت یهاوقفه با ونیخودرگرس یالگو  از ران،یا یخارج میمستق یگذار هیسرما مدل برآورد یبرا نیهمچن باشد. افتهی
 تورم نرخ یهاوقفه زین و واردات بر اتیمال ،مؤثر یقیحق ارز نرخ ،GDP یهامتغیر که داد نشان جینتا است. شده استفاده

 ادارمعن یآمار  نظر از مدل در موجود هایمتغیر تمام زین بلندمدت در .هستند معنادار مدتکوتاه در گذاریسرمایه نهیهز  و

 هستند.

 میتقمس یگذار هیسرما بر مؤثر عوامل خارجی، مستقیم گذاریسرمایه تابع (،FDI) یخارج میمستق یگذار هیسرما :هاژهکلیدوا
 ARDL یعیتوز  یهاوقفه با ونیخودرگرس یالگو  ،یفاز  یهاستمیس ،یخارج

 JEL: F21, C49 بندیطبقه
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 مقدمه .1
 رفاه ال،اشتغ د،یتول شیافزا در یمهم نقش ،یاقتصاد رشد محرکه موتور عنوانبه یگذار هیسرما

 یخارج ای یداخل منابع از تواندیم یگذار هیسرما نیا .(1631 ،یدودانگ) کندیم فایا فقر کاهش و
 لاتیتسه بلاعوض، یهاکمک شامل یخارج یمال منابع ،توسعهدرحال   یکشورها در شود. نیتأم

 و یر یمش) است (FDI) 1یخارج میمستق یگذار هیسرما و میرمستقیغ یگذار هیسرما ،یالمللنیب
 یهاییدارا در که است یفرامرز  یگذار هیسرما ینوع یخارج میمستق یگذار هیاسرم .(1631پور،انیک

 تواندیم یگذار هیسرما نوع نیا که اندداده نشان مطالعات و شودیم انجام زبانیم کشور یواقع

 یور هبهر  و صادرات اشتغال، ،یداخل ناخالص دیتول رشد مانند یاقتصاد کلان هایمتغیر بر
 .(1630 همکاران، و ییرضا) باشد اثرگذار
 حجم الملل،نیب اقتصاد در کشورها یاقتصاد ادغام و شدنجهانی روند به توجه با

 از یکی عنوانبه FDI است. افتهی شیافزا کشورها از یار یبس در یخارج میمستق یگذار هیسرما

 از تواندیم و شودیم محسوب یالمللنیب تجارت مکمل ،یمل یاقتصادها وندیپ یهاسمیمکان

 کیاتژ استر  یهاییدارا ای یمکان یهاتیمز  مصرف، یبازارها ،یعیطب نابعم به یدسترس قیطر 
ک و کوک) کند کمک زبانیم کشور اقتصادی توسعۀ به توسعه، و قیتحق و یفناور  مانند  گزیآ

 .(2443 ،2یارسو 
 یگذار هیسرما جذب در ییهاچالش با ران،یا ویژهبه عهتوسدرحال   یکشورها ان،یم نیا در

 استیس و اقتصاد در یساختار  راتییتغ ،یلیتحم جنگ و یاسلام انقلاب از پس اند.مواجه یخارج

 یخارج یگذار هیسرما جذب اما ؛شد یداخل یگذار هیسرما یهازهیانگ شیافزا موجب کشور
 یهااستیس اتخاذ و ،یگمرک و یمال یهامشوق یاعطا امن، یفضا جادیا ازمندین همچنان

 شده مطرح موضوع تیاهم به توجه با .(1631 ،یرخانیام و کارجویپ) است مناسب یمال و یپول

 یخارج میمستق یگذار هیسرما زانیم برآورد اول مرحله در حاضر مقالۀ ینوآور  و یاصل اهداف
 موجود یهامیتحر  لیدل به رایز  است. 1631-1041 دوره یبرا ،یفاز  روش از استفاده با رانیا

 رانیا در یررسمیغ صورتبه یخارج یهاشرکت از یبرخ است ممکن ران،یا کشور یرو  بر

 از یار یبس موجود، یاقتصاد طیشرا به توجه با نیهمچن و باشند کرده یگذار هیسرما

  .اندماندهیباق نشده انجام صورتبه شده، تعهد یخارج یهایگذار هیسرما

                                                           
1. Foreign Direct Investment (FDI) 

2. Kok, R., & Acikgoz Ersoy, B. 
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 گرین توسعه و آینده  هایمرکز پژوهش

 زا توانیم باشد، هیشب موجود یهاداده به یفاز  نیتخم از حاصل یهاجواب اگر نیبنابرا
 نیا حجم هم و کرد استفاده FDI ریمتغ به مربوط یهاداده آوردن دست هب یبرا هم روش، نیا

 میمستق یذار گهیسرما موضوع تیاهم به توجه با که کرد؛ ینیبشیپ ندهیآ یهاسال یبرا را ریمتغ
 انجام ابلق یفاز  روش توسط و است تیاهم حائز یاقتصاد کلان ریمتغ نیا ینیبشیپ ،یخارج

 روش دتوانیم یفاز  روش ایآ که است سؤال نیا به پاسخ دنبال به ژوهشپ نیا روازهمین ؛است

 رگذاراث عوامل یبررس و FDI تابع استخراج بعد مرحله در باشد؟ FDI اندازه برآورد یبرا یمناسب

 یبررس هب و شد خواهد انجام یعیتوز  یهاوقفه با یونیخودرگرس مدل از استفاده با ریمتغ نیا بر
 و هپرداخت ینظر  یمبان به ابتدا ادامه، در نیبنابرا .شودیم پرداخته FDI شیزااف بر مؤثر عوامل
 یفاز  یهامتسیس روش از استفاده با برآوردها ،تینها در شد. خواهد انیب پژوهش پیشینۀ سپس

 .شودیم پرداخته یر یگجهینت انیب به و شده انجام یعیتوز  یهاوقفه با ونیخودرگرس یالگو  و

 
 پژوهش ینظر  یمبان .2
«FDI» ها،تقیم تولید، درآمد، بر متغیر این دارد. میزبان کشور اقتصاد بر شماریبی اثرات 

 احتمالا  نینهمچ گذارد.می تأثیر نندهکدریافت کشور عمومی رفاه و توسعه اقتصادی، رشد اشتغال،

 نابراین،ب شود.می المللیبین اقتصاد شدنجهانی به منجر که است عواملی ترینمهم از یکی

 ینتر واضح از یکی کشورها سراسر در خارجی مستقیم گذاریسرمایه جریان شدید افزایش

 توانمی ،بنابراین .(2443 ،1آنکتاد) است گذشته سال 24 در جهانی اقتصاد شدنجهانی هاینشانه

 در موفق یاقتصاد رشد برای کلیدی عنصر یک خارجی مستقیم گذاریسرمایه که گرفت نتیجه

 بهترین» اذاتخ و کارآمد و سریع انتقال ،اقتصادی توسعۀ ماهیت زیرا است، توسعهدرحال   کشورهای

کیگز و کوک) است مرزها سوی آن در «شیوه  .(2443 ارسوی، آ
 یبررس ،هعرض و کل یتقاضا بخش دو هر بر یخارج میمستق یگذار هیسرما تأثیر به توجه با

 یبرا یمناسب یاستیس یهاهیتوص تواندیم و است برخوردار یاژهیو تیاهم از دیتول بر آن آثار
 زانیم و نحوه که است این توجهقابل هنکت ان،یم نیا در دهد. ارائه کشور یاقتصاد تیر یمد

 اثرات است نممک ن،یبنابرا و دارد کشور اقتصاد هیاول طیشرا به یبستگ دیتول بر FDI یرگذار یتأث

 ،یخارج میمستق یگذار هیسرما و یاقتصاد رشد نیب ارتباط حوزه رد دهد. نشان خود از یمختلف
 رابطه نیا مختلف یهادگاهید از هشگرانپژو دارد. وجود یمتنوع و یغن اریبس یپژوهش اتیادب

                                                           
1. UNCTAD (2006) 
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 اند.آزموده ند،گذار یم ریتأث گریکدی بر ریمتغ دو نیا که را یمختلف یهاکانال و اندکرده یبررس را

 د.ش مطرح یکینئوکلاس رشد یهامدل در یداخل ناخالص دیتول و FDI نیب ارتباط بار نینخست

 به وند،شیم گرفته نظر در زابرون یعوامل عنوانهب کار یرو ین و یفناور  شرفتیپ ها،مدل نیا در

 دتوانیم یکیز یف هیسرما قیطر  از و مدتکوتاه در تنها FDI هک است نیا بر اعتقاد ل،یدل نیهم
 ندارد. متغیر این بر یتوجه قابل ریتأث بلندمدت در اما شود؛ منجر زبانیم کشور یاقتصاد رشد به

 رشد به انتو می یفناور  شرفتیپ و کار یرو ین رشد قیطر  از اتنه ها،کینئوکلاس دگاهید از رایز 

 یافت. دست بلندمدت در اقتصادی
 عنوانبه یفناور  ها،یتئور  نیا در که شدند یمعرف زادرون رشد یهایتئور  ،1394 دهه از

 یگذار هیسرما که شودمی فرض رشد، یهامدل نیا در .شودیم محسوب زادرون عامل کی
 قیتحق انندم ییهاکانال بر هامدل نیا دارد. یداخل یگذار هیسرما به نسبت یشتر یب ییکارا یخارج

 قیطر  از که دارند دیتأک زیسرر  اثرات ای یخارج عوامل ،انسانی سرمایۀ ارز، نرخ (،R&D) توسعه و
 زا،روند رشد یهاهینظر  براساس بنابراین .کندیم کمک یاقتصاد بلندمدت رشد به FDI ها،آن

 امر مینه که شده یور بهره شیافزا باعث یفناور  انتقال با یخارج میمستق یگذار هیرماس جذب

 هیسرما اشتانب وسیلهبه یخارج میمستق یگذار هیسرما ،همچنین .گرددیم یاقتصاد رشد به منجر
 انباشت طریق از FDI روازاین .دارد یاقتصاد رشد در بسزایی نقش دانش، سرریزهای و یکیز یف

 و فتهشر یپ یفناور  با غالباا  و گردیده یاقتصاد رشد بهبود موجب دانش سرریزهای و هیسرما
 در یاقتصاد رشد یبرا یمحرک FDI ،درنتیجه .شودیم کشور وارد نهیبه یتیر یمد یهاروش

 رشد بر یمثبت آثار FDI که باورند نیا بر عموماا  اگرچه .گرددمی معرفی مختلف یهابخش

 محدود بعمنا جذب با است ممکن متغیر این که دهدیم نشان مطالعات یبرخ اما ؛دارد یاقتصاد

 زبانیم یاقتصادها به ،یمحل گذارانهیسرما به مربوط یگذار هیسرما یهافرصت بردن نیب از و

 و یجخار  میمستق یگذار هیسرما ریتأث درباره بنابراین .(1633 همکاران، و نوده محمدی) برساند بیآس
 دارد. وجود یمتفاوت نظرات زبان،یم یکشورها در فراملیتی یهاشرکت یهاتیفعال

 از یخارج میمستق یگذار هیسرما که اندعقیده این بر فراملیتی یهاشرکت تیفعال طرفداران

 شامل رهایمس نیا دارد. مثبت اثر زبانیم یکشورها یاقتصاد رشد بر یمختلف یرهایمس قیطر 

 شیافزا ه،یسرما نیتأم ،یفناور  انتقال ،یتیر یمد یهامهارت انتقال و کار یرو ین ییتوانا یارتقا
 ورود لیسهت اشتغال، و دستمزدها سطح بر ریتأث زبان،یم کشور یاقتصاد یهابنگاه نیب رقابت

 است. عیصنا نیب ارتباط تیتقو و میزبان کشور یجهان بازار به
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 یاکشوره در یتیملفرا یهاشرکت یهاتیفعال و یخارج میمستق یگذار هیسرما مخالفان
 جهت ار  یمحل یهابنگاه و زندیم بیآس بازار تعادل به هاشرکت نیا ورود که دارند باور زبانیم

 ته،شرفیپ یفناور  از یبرخوردار  دلیلبه .دهدیم قرار فشار تحت خود، سودهای سهم از محافظت

 بان،ز یم کشور به یفناور  کامل انتقال جایبه و دارند یانحصار  قدرت یتیملفرا یهاشرکت

 یداخل عیصنا با یمحدود ارتباط معمولا  هاشرکت نیا .است دیتول یینها مراحل انتقال هدفشان
 مکنم هاشرکت نیا تیفعال ن،یهمچن .شودیم رقابت از یلداخ یهابنگاه حذف موجب که دارند

 بیخر ت را زیستمحیط نکند، ترسدس قابل یمحل یهابنگاه یبرا را یداخل محدود منابع است
 یمزدهادست پرداخت با و کنند خارج زبانیم کشور از را خود سود تصنعی یگذار متیق با کند،

 دهند. شیافزا را یکار یب نرخ و کنند مختل را یمحل کار بازار کار، یرو ین به تربال
 یکاربرد یهاپژوهش اکثر گروه، نیا توسط شده مطرح یهااستدلل وجود با ،حالبااین

 زبانیم یورهاکش یاقتصاد رشد بر یمثبت ریتأث یخارج میمستق یگذار هیسرما که دهندیم نشان

 .(1699 دهکردی، کمالی و زنوز هادی) دارد
 نظر در ایدب گذارسرمایه یک که مسائلی تمام که است پرکاربرد مفهومی گذاریسرمایه محیط

 مچنینه و خاص کشور یک در گذاریسرمایه معایب و مزایا گذارسرمایه دهد.می پوشش را بگیرد

 گذاریایهسرم آن در را خود سرمایه دارد قصد که را کشوری فرهنگ و اقتصاد سیاست، ایدئولوژی،

 سویک زا باشد، خوب گذاریسرمایه فضای اگر که دهدمی نشان هابررسی کند.می ارزیابی کند،

 عنوانهب مصرف با رابطه در اندازپس افزایش دیگر سوی از و داخلی گذاریمایهسر افزایش باعث

 ویچ،داللهعب) است بال اقتصادی رشد تضمین این ؛شودمی دهشریزیبرنامه هایهزینه از بخشی

2420). 
 خارجی ستقیمم ذاریگسرمایه کنندهتعیین عوامل شناسایی برای مطالعات از زیادی تعداد

 ابلق مجموعه هیچ که معنا این به ؛است نیامده وجود به نظری اتفاق هیچ اما ؛است شده انجام

 FDI «اقعیو » هایکنندهتعیین عنوانبه را آن بتوان که ندارد وجود توضیحی هایمتغیر از قبولی

 دهندهشانن که است حساس عواملی به معمولا  FDI مطالعات از حاصل نتایج گرفت. نظر در

 ازتر  تجاری، موانع کار، نیروی هایهزینه مانند عواملی مثال، عنوانبه است. استحکام عدم

 مثبت و فیمن تأثیر خارجی مستقیم گذاریسرمایه بر مالیات و توسعه و تحقیق ارز، نرخ تجاری،

  دارند.
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 سیاریب و خارجی مستقیم گذاریسرمایه بین رابطه که گیردمی نتیجه (2441) 1«چاکرابارتی»

 تجاری( رازت و رشد ها،تعرفه ارز، نرخ بودن، باز دستمزد، مالیات، )مانند برانگیزبحث هایمتغیر از

 هستند. حساس بسیار سازیشرطی اطلاعات مجموعه در جزئی تغییرات به
 ناوریف انتقال برای مؤثر کانالی عنوانبه گذشته هایدهه در خارجی مستقیم گذاریسرمایه

 در حوضوبه دیدگاه این است. گرفته قرار توجه مورد توسعهدرحال   کشورهای در رشد تقویت و

 سیاسی و علمی هایحوزه از برخی در 1334 و 1314 هایدهه در که است رایجی باور با تضاد

 کشورهای اقتصادی عملکرد برای خارجی مستقیم گذاریسرمایه آن براساس که بود شده پذیرفته

 بیستم قرن ومد نیمه توسعه اقتصاد از بخشی در که تئوریکی بحث بود. مضر یافتهسعهتو ترکم

 بنابراین، .است گرفته قرار بررسی مورد جدید رشد نظریه پرتو در جدید ایزاویه از است، کرده رخنه

 ینب بستگیهم مطالعه برای را جالبی زمینهپیش جدید، چهارچوب این در شدهساخته هایمدل

-سنچز و بنگوآ) کنندمی فراهم داخلی ناخالص تولید رشد نرخ و خارجی مستقیم گذارییهسرما
 در ارب نخستین برای ملی ناخالص تولید و خارجی مستقیم گذاریسرمایه ارتباط .(2446 ،2روبلز

 رشد تمثب رتأثی به تحقیقات از بسیاری کهدرحالی شد. مطرح هاکینوکلاس رشد هاینظریه

 شود.می شناخته FDI جذب در کلیدی عامل یک عنوانبه نیز اقتصادی رشد اند،پرداخته اقتصادی

 وریهرهب و رشد با کشورهایی در دارند تمایل چندملیتی هایشرکت که دهندمی نشان مطالعات

 .(2449 ،6لین) کنند گذاریسرمایه بال
 خارجی یممستق گذاریسرمایه جریان بر ارز نرخ تأثیر درباره متعددی یقاتتحق دیگر سوی از

 بر رزا نرخ نوسانات تأثیر بررسی به که بود فردی نخستین (1394) 0«آلیبر» است. شده انجام

FDI به ود،خ خرید قدرت افزایش منظوربه پول پایین نرخ با کشورهایی بود معتقد و پرداخت 

 با که است تورم نرخ FDI بر اثرگذار عوامل از دیگر یکی .(1394 آلیبر،) آورندمی روی FDI جذب

 کاهش انمیزب کشور در را مؤثر تقاضای و خرید قدرت اقتصاد، در نااطمینانی و ثباتیبی ایجاد

 بانیز م کشورهای در تورم نوسانات دارد. خارجی مستقیم گذاریسرمایه جذب بر منفی اثر و داده

 ارجیخ گذارانسرمایه برای داخلی بازار یک زمانی و شودمی شناخته ریسک عامل یک عنوانبه

 باشند تهداش بالیی ثبات میزبان کشور در اقتصادی کلان هایسیاست که است جذابیت دارای

                                                           
1. Chakrabarti, A. 

2. Bengoa, M., & Sanchez-Robles, B. 

3. Lin, C. H. 

4. Aliber, R.Z. 
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 روژهپ یک در گذاریمایهسر است. سرمایه بازگشت نرخ دیگر، اثرگذار عامل .(2449 ،1هفکر و بأس)

 عامل هسرمای بازگشت نرخ که دهندمی نشان تجربی مطالعات دارد. بستگی آن بازده میزان به

 جذب برای بال، ریسک با اقتصاد یک در است. گذاریسرمایه برای گیریتصمیم در اصلی

 که دیگری متغیر .(2442 ،2آسیودا) باشد بال منطقی طوربه باید سرمایه بازده نرخ خارجی، سرمایه

 تأثیر خارجی مستقیم گذاریسرمایه خالص بازده بر مالیات، ؛است مالیات است، اثرگذار FDI بر

 هایانگیزه بر مالیاتی هایسیاست که گرفت نتیجه توانمی دلیل همین به گذارد.می

 شورک راهبرد اگر این بر علاوه دارد. تأثیر هاسرمایه مالی تأمین نحوه و خارجی گذارانسرمایه

 گذاریهسرمای جذب کاهش به تواندمی هاتعرفه افزایش باشد، صادرات توسعه بر مبنی میزبان

 ودخ هایتعرفه میزبان کشور با سوهم نیز تجاری شرکای است ممکن زیرا شود؛ منجر خارجی

 .(1696 شاهمرادی، و داوودی) کنند وضع را
 اند.شده ارائه FDI توضیح برای که کندمی بررسی را هامتغیر از زیادی تعداد ادبیات همچنین

 نجاندهگ خارجی مستقیم گذاریسرمایه هاینظریه یا رسمی هایفرضیه در هامتغیر این از برخی

 در دارند. معنا شهودی طوربه که شوندمی پیشنهاد دلیل این به دیگر برخی کهدرحالی اند،شده

 بر را وجهیت قابل منفی ضریب که مطالعاتی اکثر که کرد بیان باید نیز کار نیروی هزینه مورد

 کسری و تورم رشد، نرخ با را نظریه این کنند،می گزارش دستمزد( )نرخ کار نیروی هزینه روی

 باز و یاتمال اب را دستمزد کنند،می گزارش را مثبتی ضریب که کسانی کنند.می ترکیب تجاری

 تمزددس و تجاری کسری تورم، با اگر رشد نرخ که است شده مشخص کنند.می ترکیب بودن

کیگز و کوک) دارد خارجی مستقیم گذاریسرمایه بر توجهی قابل مثبت تأثیر شود، ترکیب  ارسوی، آ

2443). 
 و خارجی مستقیم گذاریرمایهس اندازه برآورد اول مرحله .است مرحله دو شامل پژوهش این

 (1331) 6«زاده» مطالعه از اول مرحله است. متغیر این جذب بر مؤثر عوامل بررسی دوم مرحله
 مدل یک ترسیم بخش این هدف گیرد.می بهره (1330) 0«روبیو-باجو» مطالعه از دوم بخش و

 گیرد.می قرار دهاستفا مورد بعدی هایبخش در که است گذاریسرمایه مخارج از ساده نظری

                                                           
1. Busse, M., & Hefeker, C. 

2. Asiedu, E. 

3. Zadeh, L.A. 

4. Bajo-Rubio, O., & Sosvilla-Rivero, S. 
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 و (1331) 6«پین و بارل» (،1393) 2«گلدزبرو» (،1399) 1«ری» آنچه به شبیه مدل ساختار
 و تقاضا نقش بر اندکرده سعی هاآن و باشدمی اندداده توسعه (1332) 0«لیپسی و استیونز»

 اولین که شودمی شروع فرض این با مدل کنند. تأکید سرمایه تخصیص و تولید نسبی هایهزینه

 اب تولیدکننده که ایهزینه تابع نه. یا بدهد انجام را FDI آیا که است این تولیدکننده یک انتخاب
 :(1رابطه ) است خارجی و داخلی هایکارخانه در تولید با مرتبط جزء دو دارای است، مواجه آن

𝐶 = 𝑐𝑑(𝑄𝑑)𝑄𝑑 + 𝑐𝑓(𝑄𝑓)𝑄𝑓         
C  و c و واحد هر هزینه و کل نهیهز  هدهندنشان Q هایاندیس است. تولید سطح d و f به 

 برابری محدودیت با را (1) باید گذارسرمایه آن از پس دارند. اشاره خارجی و داخلی هایمتغیر

 .(2رابطه ) برساند حداقل به (،𝐷̅) کل تقاضای با تولید
𝑄𝑑 + 𝑄𝑓 = 𝐷̅                  

 شود:می حاصل (6) رابطه ،fQ برای آن حل و نژلگرا تابع تعریف از پس
𝑄𝑓 = 𝛾1𝐷̅ + 𝛾2(𝑐𝑑 − 𝑐𝑓)            

𝛾1 نآ در که = 𝑐𝑑
′ (𝑐𝑑

′ + 𝑐𝑓
𝛾2 و ⁄(′ = 𝑐𝑑

′ (𝑐𝑑
′ + 𝑐𝑓

 و شوندمی فرض مثبت دو هر ⁄(′
𝑐𝑑  همچنین

′ = 𝑑𝑐𝑑 𝑑𝑄𝑑⁄ و 𝑐𝑓
′ = 𝑑𝑐𝑑 𝑑𝑄𝑑⁄ .کارخانه در شده تولید محصول بنابراین است 

 رابطه (fc) خود واحد هر هایهزینه با همچنین دارد. رابطه کل تقاضای با مثبت طوربه خارجی

 دارند. منفی
 تخابان با رگذاسرمایه شد، گرفته کشور از خارج در تولید برای تصمیم که هنگامی ،حالبااین

 با رجیخا کارخانه در تولید که شودمی فرض شود.می روروبه خارجی کارخانه در نهاده جایگزینی

 و شود،می انجام داگلاس کاب فناوری از استفاده و (K) سرمایه و (L) کار نیروی نهاده دو
 .(0رابطه ) رساندمی حداقل به را خود کل هایهزینه خارجی تولیدکننده

𝐶𝑓 = 𝑤𝑓𝐿𝑓 + 𝑞𝑓𝐾𝑓               

 دهش ارائه محدودیت همچنین .است سرمایه هزینه و دستمزد نرخ ترتیب به q و w آن در که

 .(1رابطه ) شودمی بیان (1) رابطه در داگلاس-کاب شکل به تولید، تابع

                                                           
1. Ray, E.J. 

2. Goldsbrough, D. 

3. Barrell, R., & Pain, N. 

4. Stevens, G., & Lipsey, R. 
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𝑄𝑓 = 𝐿𝑓
𝛼𝐾𝑓

𝛽           
 شود:می حاصل (3) رابطه ،fK برای آن حل و لگرانژ تابع تعریف از پس

𝐾𝑓 = [(𝛽 𝛼⁄ )(𝑤𝑓 𝑞𝑓⁄ )]
𝛼 (𝛼+𝛽)⁄

𝑄𝑓
1 (𝛼+𝛽)⁄

       
 دست هب مطلوب سرمایه موجودی تابع برای نهایی عبارت (،6) رابطه از fQ جایگزینی با

 :(9 )رابطه آیدمی

𝐾𝑓 = [(𝛽 𝛼⁄ )(𝑤𝑓 𝑞𝑓⁄ )]
𝛼 (𝛼+𝛽)⁄

(𝛾1𝐷̅ + 𝛾2(𝑐𝑑 − 𝑐𝑓))
1 (𝛼+𝛽)⁄

                      

 تقاضای با مثبت طوربه مطلوب سرمایه موجودی شود،می مشاهده (9) رابطه زا که طورهمان

 در تجاری موانع اثر معرفی با توانمی را (9) معادله دارد. رابطه (dc) با منفی طوربه و fw و کل

 رابطه به منجر که بخشید توسعه (1) هزینه تابع در اضافی عبارت یک از استفاده با میزبان کشور

 ایانگیزه معنای به میزبان کشور در بال ایتعرفه موانع شود؛می fK با درنتیجه و fQ با مثبت

 چنین بر FDI از استفاده با تا هستند، بازار آن به دسترسی به مایل که است هاییشرکت برای

 کنند. هغلب مانعی
 یزبانم کشور در خارجی مطلوب سرمایه موجودی برای ایرابطه توانیممی توضیحات، این با

 :(9رابطه ) دشومی داده نشان *K با که بنویسیم
𝐾∗ = 𝜑[𝐴𝐷, 𝑅𝑈𝐶, 𝑇]         

 طوربه و (T) تجاری موانع سطح و (AD) کل تقاضای سطح به مثبت طوربه *K آن در که

 دارد. بستگی میزبان کشور 1«نسبی واحد ایههزینه» به منفی
 یبرا گذشته انباشته هایتصمیم نتیجه دوره، یک در FDI که باشید داشته توجه نهایت در

 لیاتی،عم تغییرات و هاتعدیل به توجه با کهطوریبه بود، خواهد مطلوب سرمایه موجودی اصلاح

 :(3 )رابطه داشت توانمی

𝐹𝐷𝐼𝑡 = ∑ Λ𝑖(𝐾𝑡−𝑖
∗ − 𝐾𝑡−𝑖−1

∗ )𝑛
𝑖=0 + 𝛿𝐾𝑡−1     که      ∑ Λ𝑖 = 1

𝑛
𝑖=0                  

 ندسیه نرخ با تأخیرها که فرض این با شود،می نوشته مناسب شکلی به (3) معادله سپس

 یابند:می کاهش ثابت
Λ𝑖 = 𝜆(1 − 𝜆)𝑖 . 

                                                           
1. Relative Unit Costs (RUC) 
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 :(14رابطه ) کهطوریبه
𝐹𝐷𝐼𝑡 = 𝜆(𝐾𝑡

∗ − 𝐾𝑡−1) + 𝛿𝐾𝑡−1     یا 
𝐹𝐷𝐼𝑡 = 𝜆𝐾𝑡

∗ + (𝛿 − 𝜆)𝐾𝑡−1         

 همچنین و ((9) رابطه در شده داده )نشان t*K کنندهتعیین عوامل از تابعی FDI ،بنابراین

 و (9) معادلت ،تجربی تحلیل مبنای بود. خواهد (t-1) دوره ابتدای در خارجی سرمایه موجودی
 وجود نندهکمنعکس که اقتصادی کلان ثباتیبی که داشت هتوج باید همچنین د.بو خواهد (14)

 کنمم است، پول عرضه کردن محدود یا بودجه تعادل در ناتوانی و داخلی اقتصادی فشارهای

 تورم رخن از اینجا در دهد. قرار تأثیر تحت را المللیبین گذارانسرمایه سودآوری انتظارات است

 شود.می فادهاست آن با مرتبط اطمینانعدم و کلان اقتصاد ثباتیبی درجه رایب شاخصی عنوانبه

 است، تهگرف قرار تأکید مورد تورم هایهزینه به مربوط ادبیات در اطمینانعدم و تورم بین رابطه

 ،1ودیگلیانیم و فیشر) شودمی گذاریسرمایه نرخ کاهش باعث تورم با مرتبط اطمینانعدم بنابراین
 شد. خواهد ارائه (14) و (9) معادلت شده اصلاح نسخه تخمین از حاصل نتایج حال .(1399

 لگاریتم شکل به توانمی را یافتهتوسعه مدل شده، مطرح مطالب به توجه با که ترتیب این به

 کرد: بازنویسی (،11 )رابطه زیر صورتبه خطی
𝐿𝐹𝐷𝐼𝑡 = 𝜃0 + 𝜃1𝐿𝐺𝐷𝑃𝑡 + 𝜃2𝐿𝐼𝑁𝐹𝑡 + 𝜃3𝐿𝑈𝐶𝐶𝑡 + 𝜃4𝐿𝑃𝑅𝑂𝑇𝑡 + 𝜃5𝐿𝑅𝐸𝐸𝑅𝑡 + 𝜃6𝐿𝑈𝐿𝐶𝑡 +
𝜃7𝐿𝐾𝑡−1 + 𝜇𝑡            

 هک است خارجی مستقیم گذاریسرمایه متغیر FDI و است طبیعی لگاریتم بیانگر L آن در که
 ثباتیبی برای اینماینده عنوانبه (،INF) تورم نرخ (،GDP) داخلی صناخال تولید هایمتغیر به

 موانع از معیاری عنوانبه (PROT) واردات بر مالیات (،UCC) گذاریسرمایه هزینه کلان، اقتصاد

 سرمایه موجودی وقفه با ارزش و (ULC) کار نیروی هزینه (،REER) مؤثر حقیقی ارز نرخ تجاری،

 ایران اقتصاد شرایط با مدل انطباق برای (.1330 روبیو،-)باجو شودمی مربوط (tK-1) خارجی

 همچنین و tK-1 آمار نبودن دسترس در دلیلبه زیرا است؛ گرفته صورت (11) رابطه در تغییراتی

 نرخ بودن تأثیربی بر مبنی (،1848) سبزی و کیانی هژبر ازجمله داخلی مطالعات نتایج براساس

 حذف مدل از ULC و tK-1 هایمتغیر ،ایران در دستمزد نرخ بودن نییپا و FDI بر دستمزد

 :شودیم بیان (12) رابطه صورتبه تحقیق این در شده تصریح مدل بنابراین و شوندمی
𝐿𝐹𝐷𝐼𝑡 = 𝜃0 + 𝜃1𝐿𝐺𝐷𝑃𝑡 + 𝜃2𝐿𝐼𝑁𝐹𝑡 + 𝜃3𝐿𝑈𝐶𝐶𝑡 + 𝜃4𝐿𝑃𝑅𝑂𝑇𝑡 + 𝜃5𝐿𝑅𝐸𝐸𝑅𝑡 + 𝜇𝑡  

                                                           
1. Fischer, S., & Modigliani, F. 
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 گرین توسعه و آینده  هایمرکز پژوهش

 ازین مورد یمال منابع نیتأم نهیهز  همان «گذاریهیسرما نهیهز » از مقصود پژوهش، نیا در

 تصور به مفهوم نیا ،یآمار  یهاتیمحدود دلیلبه است. رانیا اقتصاد در یگذار هیسرما یبرا
 ،یبیتقر  خصاش کی عنوانبه یبیترک نیچن است. شده فیتعر  تورم نرخ و یبانک سود نرخ مجموع

 بازتاب انر یا اقتصاد خاص یمال ساختار و یتورم بستر در را گذارانهیسرما بر وارد یانهیهز  شارف

 شاخص نیا زا یر یگبهره شود. گرفته اشتباه یکیز یف هیسرما استهلاک مفهوم با دینبا و دهدیم

 دلم یهالیلتح لیتسه و اقتصاد یواقع طیشرا ییبازنما هدف با حاضر مطالعه چهارچوب در

 و هاکال یبها کل شاخص استفاده مورد ریمتغ پژوهش، نیا در همچنین .است شده نجاما
 اتیادب در جیرا هیرو مطابق شده.محاسبه تورم نرخ نه است، بوده (CPI) یمصرف خدمات

 آن راتییتغ و شده انجام CPI مانند متیق سطح یهاشاخص از یر یگتمیلگار  ،یاقتصادسنج

 است. رفته کاربه تورم نرخ از یمناسب بیتقر  عنوانبه
 

 پژوهش اتیادب .8
  است. شده انجام جهان در یمختلف مطالعات یخارج مستقیم یگذار هیسرما مورد در

 میقمست یگذار هیسرما کنندهنییتع عوامل و حجم لیتحل به (،2446) 1«همکاران و نیاسمی»
 یگذار هیسرما انیجر  ،طورکلیبه پرداختند. جهان توسعهدرحال   یکشورها در (FDI) یخارج
 در آن حجم و است کرده یط را یناهموار  ریمس توسعهدرحال   یکشورها به یخارج میمستق

 یلوتحلتجزیه کرد. دایپ یشیافزا روند یبعد  یهاسال در اما ؛بود کم اریبس 1394 دهه لیاوا

 و یجار  حساب تورم، ،یزندگ استاندارد سرانه، یداخل ناخالص دیتول ،ینیشهرنش که داد نشان
 یرو ین ،ینیشهرنش کم، درآمد در یخارج میمستق یگذار هیسرما بر یتوجه قابل طوربه دستمزدها

 و یخارج یبده ،یجار  حساب ،یزندگ استاندارد تجارت، بودن باز ،یاخلد یگذار هیسرما کار،
 .گذاردیم ریتأث دستمزد

 ،یمال ییتمرکززدا نیب رابطه وتحلیلتجزیه یبرا خود مطالعه در (،2421) 2«انگیل و چن»
 ستفادها تابلویی زمانهم معادلت روش از ،زیستمحیط یآلودگ و یخارج میمستق یگذار هیسرما

 جینتا شد. انجام 2419-2446 یزمان دوره یبرا و نیچ استان 292 یبرا مطالعه نیا کردند.
 ییمرکززدات و است مثبت زیسرر  و یزمان ینرسیا یهایژگیو یدارا یطیمح یلودگآ که داد نشان

 شیاافز با و دارند زیستمحیط یآلودگ بر یتوجهقابل ریتأث یمحل یهادولت رقابت و یمال
                                                           
1. Yasmin, B., et al. 

2. Chen, X., & Liang, X. 
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 یگذار هیسرما نیب تعامل در نیهمچن شد. خواهد بدتر زیستمحیط تیفیک ،یمال ییتمرکززدا
 میتقمس یگذار هیسرما ،یمال تمرکز عدم سامانه تحت زیستمحیط یآلودگ و یخارج میمستق
 .شودیم زیستمحیط یآلودگ دیتشد باعث یخارج
 و محیطیزیست سکیر » عنوان با یامطالعه انجام به (،2422) 1«همکاران و ادومی»
 صورتهب مطالعه نیا یهاداده د.پرداختن «یمال بخش توسعه نقش :یخارج میمستق یگذار هیسرما

 -1392 یهاسال یط مطالعه نیا یزمان دوره و شد یآور جمع ییقایآفر  کشور 01 یبرا تابلویی
 اثر که دهندیم نشان هاافتهی بود. 2«هالحظه افتهیمیتعم کیتکن» دهاستفا مورد روش و 2419

 یخارج میمستق یگذار هیسرما ،حالبااین است. آورانیز  یطیمحستیز  سکیر  رب FDI ریناپذکاهش
 نیهمچن .رساندیم حداقل به را محیطیزیست سکیر  ،یمحل یمال بخش توسعه به مشروط
 .ددارن یبدتر  یطیمحستیز  سکیر  ن،ییپا یمال بخش توسعه یهاشاخص با ییکشورها

 یگذار هیسرما انیجر  بر تیجمع سلامت ریتأث یبررس به (،2426) 6«همکاران و مورانایا»
 یبرا و 2419-1339 یهاسال یط مطالعه نیا یزمان دوره پرداختند. قایآفر  در یخارج میمستق

 ادند نشان یبرا ومیرمرگ نرخ و یزندگ به دیام از مطالعه نیا در است. ییقایآفر  کشور 61

 سامانه و 0«یابزار  ریمتغ ثابت اثرات ونیرگرس» نیهمچن و شودیم استفاده تیجمع سلامت

(GMM) دهندیم نشان جینتا است. گرفته قرار استفاده مورد نیتخم یهاکیتکن عنوانبه بیترت به 

 خالص انیر ج بر یمنف داریمعن و مثبت اثرات یدارا بیترت به ومیرمرگ نرخ و یزندگ به دیام که

 .هستند یخارج میمستق یگذار هیسرما
 یخارج میمستق یگذار هیسرما شدن متحد عنوان با یامطالعه (،2426) 1«همکاران و سیلو»
 و کنندیم یگذار هیسرما زبانیم کشور در که ییکشورها تعداد ابتدا مقاله نیا در دادند. انجام
نظر هایگذار هیسرما آن یدلر  حجم سپس  FDI در اتحاد وجود از یحاک جینتا .ردیگیم قرار مد 

 یگذار هیسرما مورد در .دارد وجود اتحاد زین هایگذار هیسرما نیا یاگذار و  در نیهمچن .است
  ؛است شده انجام نیز ایران در یمطالعات یخارج
 ،یفناور  و تیجمع رشد نرخ ریتأث یبررس به خود مطالعه در (،1044) «همکاران و انیلیل»
 میمستق یگذار هیسرما تعامل و یخارج میمستق یگذار هیسرما ،انسانی سرمایۀ ،یکیز یف هیسرما

                                                           
1. Yiadom, E. B. et al 

2. Generalized Method of Moments (GMM) 

3. Immurana, M. et al 

4. Instrumental Variable Fixed Effects Regression (IVFE) 

5. Levis, M. et al 
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 گرین توسعه و آینده  هایمرکز پژوهش

 به و 2419-2444 یزمان دوره در یکشاورز  بخش یاقتصاد رشد بر انسانی سرمایۀ و یخارج

 بخش یتصاداق رشد بر یاثر  انسانی سرمایۀ که داد نشان جینتا پرداختند. یقیفتل یهاداده روش

 دارد. یکشاورز  بخش رشد بر ینفم اثر یخارج میمستق یگذار هیسرما یول نداشته یکشاورز 

 یکشاورز  بخش رشد بر یخارج میمستق یگذار هیسرما با انسانی سرمایۀ یبیترک اثر نیهمچن
 .است مثبت
 ،اطلاعات یفناور  و انسانی سرمایۀ یانجیم نقش به توجه با (،1041) «همکاران و انیلیل»

 وسعهتدرحال   یکشورها یاقتصاد رشد و یخارج میستقم یگذار هیسرما یبرا ییالگو ارائه به

 در نهات اطلاعات یفناور  و انسانی سرمایۀ هایمتغیر که داد نشان هاآن مطالعه جینتا پرداختند.

 .دارد یاقتصاد رشد بر FDI ریتأث در یانجیم نقش بال درآمد با یکشورها
 یخارج میمستق یگذار هیسرما موانع یبند رتبه و ییشناسا به ،(1041) «همکاران و انیفاضل»

 و دانشگاه دیاسات ،یخارج گذارانهیسرما شامل یآمار  جامعه از ینفر  63 نمونه هاآن پرداختند.
 نشان جینتا کردند. انتخاب ییدارا و اقتصاد امور وزارت یر اگذهیسرما و خدمات مرکز کارشناسان

 یفضا در نانیاطمعدم وجود کشور، در یخارج یگذار هیاسرم موانع ترینمهم از که داد
 اب مرتبط یدولت مقامات منافع و یخارج گذارانهیسرما منافع ییهمسوعدم ،یگذار هیسرما
 .است ... و مبادله نهیهز  بودن بال کشور، داخل در یگذار هیسرما
 یگذار هیسرما بر یاقتصاد یهامیتحر  اثر یبررس به (،1042) «همکاران و مقدمیعلم»
 یمانز دوره یبرا یفاز  منطق از خود مطالعه در هاآن منظور نیا یبرا پرداختند. یخارج میمستق

 باشند، طمتوس و دیشد یاقتصاد یهامیتحر  اگر که داد نشان جینتا کردند. استفاده 1619-1041

 ت.داش ندخواه یخارج میمستق یگذار هیسرما بر یادیز  یمنف اثر توجهقابل یفاز  بیضر  با

 بر یفمن اثر فیضع یاقتصاد یهامیتحر  بودجه، یکسر  تورم، نرخ ارز، نرخ هایمتغیر نیهمچن

 و داقتصا بودن باز درجه ،یداخل بهره نرخ هایمتغیر اما ؛دارند یخارج میمستق یگذار هیسرما
 .گذاشت خواهند یبرجا خود از یمثبت یاثر  یداخل ناخالص دیتول

 1693 زمانی دوره در FDI بر نهادی کیفیت بررسی به (،1046) «انهمکار  و پورضرغامیان»

 آستانه حد الب و میانی کوانتایل در نهایی اثر که دهدمی نشان بلندمدت نتایج پرداختند. 1041 تا

 اتیادب مرور .است موجود حقوقی سامانه سلامت سطوح تمام در مثبت اثر و ندارد وجود مشخص

 همه رد و دارند اثر یخارج میمستق یگذار هیسرما بر یار یبس واملع که دهدیم نشان یپژوهش

 یخارج میمستق یگذار هیسرما ریمتغ یبرا شده گزارش یهاداده از شده انجام یهاپژوهش
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 از یار یبس رانیا کشور در موجود یاقتصاد طیشرا به توجه با اما ؛است شده استفاده

 دلیلبه نیهمچن .اندماندهیباق نشده انجام صورتبه شده، تعهد یخارج یهایگذار هیسرما

 صورتبه یخارج یهاشرکت از یبرخ است ممکن ران،یا کشور یرو  بر موجود یهامیتحر 

 یبرا دهش ثبت ارقام که گفت توانیم بنابراین باشند. کرده یگذار هیسرما رانیا در یررسمیغ
 با ذکورم ریمتغ نیتخم مطالعه نیا اهداف از یکی بنابراین ست؛ین قیدق صورتبه FDI ریمتغ

 اثر یبررس به حاصل، یهاداده از استفاده با سپس و است یفاز  یهاستمیس روش از استفاده

 .است پژوهش نیا ینوآور  جنبه خود نیا که شودیم پرداخته FDI ریمتغ جذب بر رگذاریتأث عوامل
 از یار یبس دلیلبه اما ؛شد آغاز یلادیم نوزدهم قرن اواخر از رانیا در یخارج یگذار هیسرما

 گاز، و تنف همچون یعیطب منابع وجود رغمیعل بود. روروبه یادیز  نوسانات با ،یاسیس تحولت

 6 متوسط طوربه 2444 تا 1334 زمانی بازۀ در کشور به یورود یخارج یگذار هیسرما زانیم
 ظرن از کشور طیراش سویک از که دهدیم نشان مبلغ نیا کمبود است. بوده دلر ونیلیم

 زجملها گذارانهیسرما میتصم یرو  بر اثرگذار یعوامل گرید یسو  از و نبوده جذاب گذارانهیسرما

 و ذارانگسیاست یتوجهیب لیقب از یعوامل نیهمچن دارد. وجود کشور، طیشرا از ینانینااطم
 یرو ش  یپ مشکلات کردن برطرف و یخارج یگذار هیسرما امر به نسبت کشور نیمسئول
 زین و اهرساختیز  و امکانات بهبود با همراه زمان گذشت با است. تیاهم حائز زین گذارانهیسرما
 نیا هک شد روروبه یخارج یگذار هیسرما حجم در ییهاشیافزا با رانیا ،یغن یعیطب منابع وجود

 یجار خ یهاهیسرما جذب یبرا مناسب گاهیجا کسب سمت به کشور یر یگجهت از یحاک موضوع
 ،یخارج میمستق یگذار هیسرما قیطر  از هیسرما نیتأم کهاین به توجه با گرید یسو  از .است

 بجذ شیافزا سمت به حرکت بنابراین است، اقتصادی توسعۀ و رشد عوامل ترینمهم از یکی
FDI رانیا شورک در داخلی ناخالص تولید افزایش و اقتصادی توسعۀ و رشد بهبود موجب تواندیم 

  .شود

 دلر( ونیلی)م رانیا داخلی ناخالص تولید و یخارج میمستق یگذار هیسرما حجم :1 جدول

 یجهان بانک تیسا :منبع

7177 7170 7171 7101- 7107  7111- 7117  0771-0777  سال 
7144 7031 7203 2346003 0933346  FDI حجم 20269 

03169103 06990104 00316603 03373907 23630303 33414102 

 ناخالص تولید

 داخلی
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 گرین توسعه و آینده  هایمرکز پژوهش

 ناخالص تولید بر آن اثر و یخارج یگذار هیسرما است، مشخص (1) جدول از که طورهمان

 تاکنون ورهاکش از یار یبس بتنس به رانیا اگرچه و دارد یشیافزا به رو روند رانیا کشور در داخلی

 دهش منتشر یآمارها براساس اما ؛است نداشته یخارج یگذار هیسرما جذب در یچندان تیموفق

 .ودشیم شناخته یخارج یهاهیسرما جذب در بال لیپتانس یدارا یکشورها زا یکی عنوانبه
 یخارج یهاهیسرما جذب یبرا رقابت در هاآن واسطهبه تواندیم رانیا کشور که یموارد ازجمله

 یگر گردش یهاجاذبه به یدسترس ،یعیطب منابع وجود ماهر، یانسان یرو ین کند، یبردار بهره
 از رشتیب چههر  یمند بهره یبرا که ساخت خاطرنشان دیبا نیهمچن است. دآزا یهاآب و فراوان

 براینبنا شود. اتخاذ آن جذب یبرا یاساس یهااستیس است لزم ،یخارج یگذار هیسرما یایمزا

 ن،یا بر علاوه گردد. فراهم گذارانهیسرما یبرا یمناسب طیشرا و لاتیتسه امکانات، دیبا

 و یاسیس ثبات به یابیدست و ماهر یانسان یرو ین ،یمال مؤسسات مانند کشور یهارساختیز 
 هیسرما نایجر  و شود جلب یخارج گذارانهیسرما اعتماد که شوند تیتقو ایگونهبه دیبا یاقتصاد

 عوامل گرید از زین یاسیس و یاقتصاد سکیر  کاهش و تیامن شیافزا کند. دایپ ورود کشور به

 یهاطرح جادیا قیطر  از توانیم منظور نیا یبرا هک است یخارج یهاهیسرما جذب در مؤثر
 رد.ک ورکش داخل در یگذار هیسرما به بیترغ را یخارج گذارانهیسرما یمال یهانیتضم و یامهیب

 
 پژوهش یشناسروش .8
 است هترب خارجی، مستقیم گذاریسرمایه اندازه حد از ترکم ثبت یا و دقیق نبودن موجود دلیلبه

 حاصل جنتای اگر همچنین کرد. استفاده آن برآورد برای فازی روش مانند غیرمستقیم هایروش از

 در غیرمت این برای هاییینیبپیش توانمی باشد، نزدیک شده ثبت هایداده به روش، این از

 هایمجموعه» عنوان با ایمقاله در (1331) زاده توسط بار، اولین فازی داد. انجام آینده هایسال

 ،هستند مبهم و نیستند دقیق صورتبه که را مفاهیمی و هامتغیر فازی نظریه شد. مطرح «فازی
 کند.می الگوبندی ریاضی صورتبه

 د.کننمی گیریاندازه را خروجی و ورودی هایمتغیر واضح مقادیر مهندسی هایبرنامه اکثر

 ازیف پیشین دانش با را واضح خروجی-ورودی هایسیگنال که عملی سامانه یک در ،روازاین

 شوند:می شناخته زیر هاینام به که دارد اضافی مرحله دو به نیاز کند،می ترکیب
 واضح؛ ورودی مقدار یک یفاز  نمایش آوردن دست به یعنی سازی،فازی 
 آن. واضح معادل به فازی خروجی مقدار تبدیل یعنی زدایی،فازی 
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 نشان (،1) شکل در که شودمی فازی استنتاج سامانه یک معمول ساختار به منجر امر این

 مشخصات همچنین و خاص زداییفازی-سازیفازی عملگرهای که جایی است، شده داده

 ایمجموعه اند.شده ارائه متخصصان توسط فازی قوانین و خروجی-ورودی فازی هایمجموعه

 دقتبه کافی قوانین وجود فرض با را خروجی-ورودی دلخواه نگاشت تواندمی فازی قوانین از

  دهد. نشان

 هایمتغیر در )غیرخطی واقعی ارزش با توابع تقریب شامل کنترل( )در رایج هایکاربرد

 طورکلیبه .(1339 ،1چرکاسکی) شودمی شناخته فازی غیرخطی ترلکن عنوانبه که است، ورودی(

 اعدهق پایگاه و است قواعد تعدادی از مستخرج خبره افراد دانش فازی، استدلل هایسیستم در

 ستدللا سامانه طریق از قواعد این براساس استنتاج همچنین .است قواعد این از متشکل فازی

 شود.می امانج فازی
 (:1 شکل) هستند اصلی بخش پنج شامل فازی استدلل هایسیستم

 فازی؛ قواعد از ایمجموعه شامل :قاعده پایگاه .1
 قواعد در شده گرفته کاربه فازی هایمجموعه عضویت توابع کنندهتعریف :داده پایگاه .2

 فازی؛
 قواعد؛ براساس استدلل عملیات اجرای :گیریتصمیم واحد .6
 رد عضویت هایدرجه به صریح هایورودی تبدیل عملیات انجام سازی:زیفا واسطه .0

 ؛هاآن متناظر زبانی مقادیر براساس فازی هایمجموعه
 صورتهب خروجی به استنتاج از حاصل فازی نتایج کنندهتبدیل :زداییفازی واسطه .1

 .صریح کاملاا 
 ایگاهپ شامل که دارد وجود ازیف استدلل سامانه در دانش پایگاه نامبه ایمجموعه همچنین

 است. داده پایگاه و قاعده

                                                           
1. Cherkassky, V. 



  88/                                                                        زاده و همکاراندولت ‖ رانیدر ا یفاز یهاستمیس افتیبا ره یخارج میمستق یگذارهیبرآورد حجم سرما     
 

 گرین توسعه و آینده  هایمرکز پژوهش

 
 فازی استدلل سیستم اجزای :1 شکل

 (1634 اخباری، و اخباری) منبع:

 امانهس است. شده ارائه فازی منطق ادبیات در فازی استنتاج هایسیستم از متفاوتی انواع

 هستند هاآن نیتر معروف از (1399) 2«ممدانی» تدللاس سامانه و (1391) 1«سوگنو» استدلل

 .است گرفته کاربه را ممدانی استدلل سامانه پژوهش، این .(1634 اخباری، و اخباری)
 شودمی بیان صورت این به هامجموعه نظریه .است هامجموعه نظریه یافتهتعمیم فازی، نظریه

 عناصر ضویتع نتوان اگر اما ؛باشند نداشته یا باشند داشته تعلق مجموعه به توانندمی عناصر که

 ازیف روش صورت این در که گفت باید کرد، مشخص دقیق صورتبه را نظر مورد مجموعه به

 نسبت [4 و 1] بازه در عددی نظر مورد مجموعه از عنصر هر به بنابراین دارد. مناسبی کاربرد

 رد،ک مشخص بتوان را عضویت توابع کهاین برای سپس نامند.می عضویت درجه را آن و داده

 به بندییمتقس این که کرد تقسیم دسته پنج به را ورودی هایمتغیر مجموعه اعضای باید ابتدا

 هایمتغیر همجموع برای همچنین .بال خیلی و بال نرمال، پایین، پایین، خیلی :است صورت این

 خیلی» و «بزرگ» ،«متوسط» ،«کوچک» ،«کوچک خیلی» صورتبه اعضا بندیتقسیم نیز خروجی

 هایرمتغ تعداد آن در که است صورت این به فازی هایمدل ساختار معمولا  شود.می انجام «بزرگ

 اخلید ناخالص تولید هایمتغیر ایران در کهاین به توجه با هستند. متغیر دو عموماا  و محدود

                                                           
1. Sugeno 

2. Mamdani 
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(GDP) مؤثر حقیقی ارز نرخ و (REER) بنابراین گذارندمی اثر خارجی مستقیم گذاریسرمایه بر 

 ستخراجا قابل جهانی بانک سایت از که است شده استفاده متغیر دو این از FDI اندازه برآورد برای

 .هستند
 به هتوج با ،هامتغیر از یک هر برای خبره، شخص نظر با علّی هایمتغیر انتخاب بر علاوه

 یک از مقدار هر فازی روش در شود.می مشخص همراهی سطوح مقادیر خبره شخص نظر

 قتصادیا علوم حوزه مطالعات بیشتر در باشد. ارتباط در عضویت تابع چند با است قادر شاخص

 ادامه در هک است گرفته قرار استفاده مورد ایذوزنقه و مثلثی عضویت توابع مقاله، این در نیز و

 شود.می پرداخته هاآن بیان به

 مثلثی عضویت ابعت
 پرداخته آن ریفتع به زیر در که هستند مثلثی عضویت توابع فازی، عضویت توابع فرم ترینساده

𝐴 فازی کمیت شود.می = (𝑎, 𝑏, 𝑐)𝑇 رایب آن عضویت تابع مقادیر که است مثلثی فازی عدد یک 

𝑎 هر < 𝑏 < 𝑐 (2441 ،1لکروا و نگوین) است زیر صورتبه دلخواه: 

𝜇𝑎(𝑥) =

{
 
 

 
 

(𝑥 − 𝑎)
(𝑏 − 𝑎)⁄ ; 𝑎 ≤ 𝑥 ≤ 𝑏

(𝑐 − 𝑥)
(𝑐 − 𝑏)⁄ ; 𝑏 ≤ 𝑥 ≤ 𝑐

0                                               ; 𝑎 ∈ ℝ − [𝑎, 𝑐]

 

 ایذوزنقه عضویت تابع
𝐴 فازی کمیت = (𝑎, 𝑏, 𝑐, 𝑑) ره برای آن عضویت تابع مقادیر که است ایذوزنقه فازی عدد یک 

 𝑎 < 𝑏 < 𝑐 < 𝑑 (2441 والکر، و نگوین) است زیر صورتبه دلخواه: 
 

𝜇𝑎(𝑥) =

{
 
 

 
 

(𝑥 − 𝑎) (𝑏 − 𝑎)⁄ ; 𝑎 ≤ 𝑥 ≤ 𝑏
 1; 𝑏 ≤ 𝑥 ≤ 𝑐

(𝑑 − 𝑥) (𝑑 − 𝑐)⁄ ; 𝑐 ≤ 𝑥 ≤ 𝑑

0                                               ; 𝑎 ∈ ℝ − [𝑎, 𝑐]

 

 د.ش پرداخته گیریتصمیم قواعد تعیین به ،همراهی سطوح شدن مشخص از پس سرانجام

 حری) تاس شده گرفته بررسی مورد زمینه به مربوط کارشناسان و خبره افراد دانش از قواعد این

 اقتصاد زمینۀ در خبره افراد توسط که آنگاه-اگر قاعده 21 ،(2) جدول در .(1631 همکاران، و

 شد. دخواه بیان است شده مشخص

                                                           
1. Nguyen, H. T., & Walker, E. A. 
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 گرین توسعه و آینده  هایمرکز پژوهش

 فازی قواعد :2 جدول
 قواعد داخلی ناخالص تولید مؤثر حقیقی ارز نرخ خارجی مستقیم گذاریسرمایه درجه
4/6 B VH VH 7 

4/6 B H VH 3 

4/3 A N VH 2 

4/0 A L VH 0 

4/6 S VL VH 1 

4/0 B VH H 6 

4/3 A H H 1 

4/6 B N H 3 

4/3 S L H 9 

4/3 S VL H 74 

4/0 B VH N 77 

4/0 S H N 73 

4/6 A N N 72 

4/3 S L N 70 

4/0 VS VL N 71 

4/0 B VH L 76 

4/6 A H L 71 

4/3 S N L 73 

4/3 S L L 79 

4/6 S VL L 34 

4/0 A VH VL 37 

4/6 S H VL 33 

4/6 S N VL 32 

4/6 S L VL 30 

4/6 VS VL VL 31 

 :دهستن زیر شرح به (2) جدول در استفاده مورد نمادهای
VH: ؛بال خیلی H: ؛بال N: ؛طبیعی L: ؛پایین VL: پایین. خیلی 
VB: ؛بزرگ خیلی B: ؛بزرگ A: ؛متوسط S: ؛کوچک VS: کوچک. خیلی 
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 پسس شود.می تفسیر «آنگاه-اگر» گیریتصمیم ساده هایملاک از استفاده با ،(2) جدول

 در ،(2) جدول قواعد از استفاده با نهایت در و عضویت توابع و ورودی هایمتغیر کردن وارد با

 نهایت در اولیه نتایج این .آمد دست به FDI برآورد برای اولیه هایخروجی متلب، افزارنرم

 شده داده نشان ،(2) شکل در که شد حاصل زمانی سری یک صورتبه FDI و شده زداییفازی

 دهش ثبت مقادیر با غیرمت این برآورد میزان بین ایمقایسه نیز ،(8) جدول در همچنین ت.اس

 :است گرفته انجام

 
 )دلر( خارجی مستقیم گذاریسرمایه برآورد نهایی نتیجه :2 شکل

 محقق محاسبات :منبع

 
 )دلر( خارجی مستقیم گذاریسرمایه حجم :6 شکل

 جهانی بانک هایداده :منبع
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 گرین توسعه و آینده  هایمرکز پژوهش

 شده ثبت و شده برآورد FDI مقادیر مقایسه :6 جدول
 بینیپیش خطای واقعی مقادیر از انحراف شده ثبت مقادیر شده برآورد مقادیر سال

3472 2603913074 2409901444 199431074 4/79 

3470 2143031000 3741090444 7196922000 4/16 

3471 2603913074 3414444444 7193913074 4/13 

3476 0133396073 2213444444 7074396073 4/03 

3471 1271694991 1479444444 396694991 4/46 

3473 0900641711 3212444444 3117641711 7/43 

3479 0176240637 7143444444 2343240637 3/73 

3434 1790373371 7203444444 1313373371 0/26 

3437 3391123331 7031444444 1014123331 1/30 

3433 74906971324 7144444444 9006971324 6/39 

 جهانی بانک سایت و قیقتح محاسبات :منبع

 خصمش موجود آمارهای براساس ایران در خارجی مستقیم گذاریسرمایه میزان کهاین وجود با

 اعداد بین تفاوت .1 است: شده استخراج فازی روش طریق از مقدار این دلیل دو به اما ؛است

 غیررسمی آمارهای و یرسم آمارهای بین هماهنگیعدم .2 المللی؛بین منابع و ایران در شده اعلام

 محاسبه FDI متغیر روند ،(1) نمودار در است. خارجی مستقیم گذاریسرمایه با ارتباط در که

 دارای فازی، روش از شده برآورد FDI شودمی مشاهده که طورهمان است. شده داده نشان شده

 ،است ،(2) نمودار در شده گزارش متغیر روند همانند متغیر این روند کهازآنجایی .است نوساناتی
 شرو یک تواندمی فازی روش که داد پاسخ پژوهش این در مطرح سؤال به توانمی بنابراین
 هک اکنون باشد. یافته تحقق و دقیق صورتبه FDI متغیر اندازه برآورد و بینیپیش برای مناسب

 اب خودرگرسیون ویالگ از استفاده با و برآوردی مقادیر از استفاده با شد، برآورد FDI متغیر
 د.ش خواهد پرداخته متغیر این بر تأثیرگذار عوامل و هامتغیر بررسی به توزیعی هایوقفه

 
 پژوهش یهاافتهی .8

 رسیونخودرگ الگوی» از استفاده با خارجی مستقیم گذاریسرمایه مدل برآورد به قسمت این در

 ،(0) شکل در هاداده فراوانی ابتدا دل،م برآورد از پیش شود.می پرداخته ،«توزیعی هایوقفه با
 است. شده گزارش 1041-1631 زمانی دوره طی
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 هامتغیر فراوانی :0 شکل
 جهانی بانک هایداده :منبع

 نشان را داخلی ناخالص تولید GDP است. خارجی مستقیم گذاریسرمایه بیانگر FDI متغیر

 هزینه تورم، نرخ ترتیب به REER و INF، UCC، PROT هایمتغیر همچنین دهد.می

 نههزی که است ذکر به لزم .هستند مؤثر حقیقی ارز نرخ و واردات بر مالیات گذاری،سرمایه

 هایمتغیر متما مانایی اکنون .است تورم نرخ و بانکی سود نرخ متغیر دو جمعحاصل گذاریسرمایه

 رفول دیکی آزمون از منظور این برای گیرد.می قرار آزمون مورد تجربی مدل در شده استفاده
 شود.می داده نشان ،(0) جدول در نتایج شد. خواهد استفاده یافته تعمیم

 مانایی آزمون نتایج :0 جدول
 وضعیت Prob هامتغیر وضعیت Prob هامتغیر

Log (FDI) 4/1479 نامانا d Log (FDI) 4/4476 مانا 
Log (GDP) 4/1296 نامانا d Log (GDP) 4/ 4714  مانا 
Log (INF) 4/7334 نامانا d Log (INF) 4/4444 مانا 
Log (UCC) 4/ 4997 /d Log (UCC) 4 نامانا  3444  مانا 

Log (PROT) 4/7329 نامانا d Log (PROT) 4/4444 مانا 
Log (REER) 4/3112 نامانا d Log (REER) 4/4712 مانا 

 تحقیق محاسبات :منبع
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 گرین توسعه و آینده  هایمرکز پژوهش

 ARDL الگوی از مدل برآورد برای شوند،می مانا گیریتفاضل باریک با هامتغیر کهازآنجایی

 چنینهم و نیست هامتغیر بستگیهم درجه دانستن به نیازی الگو این در شود.می استفاده

 مدل یک توانیم طریق این به بنابراین شود؛می تعیین الگو توسط هامتغیر برای بهینه هایوقفه

  کرد. انتخاب رآوردب برای مناسب و فردمنحصربه
 الگوی ابتدا ARDL الگوی از استفاده با FDI جذب بر اثرگذار هایمتغیر بررسی برای

 عنوانبه ARDL(2, 2, 2, 1, 2, 0) الگوی شوارتس معیار براساس شد. خواهد برآورد مدتکوتاه

 :(16) رابطه است زیر صورتبه برآورد نتایج ؛گرفت قرار استفاده مورد بهینه الگوی
𝐿𝑜𝑔(𝐹𝐷𝐼)= −1.4701

(−0.4676)

+0.9754𝐿𝑜𝑔(𝐹𝐷𝐼(−1))

(6.5012)

−0.627𝐿𝑜𝑔(𝐹𝐷𝐼(−2))

(−5.7093)
 

+2.3469𝐿𝑜𝑔(𝐺𝐷𝑃)

(4.02)

−2.5722𝐿𝑜𝑔(𝐺𝐷𝑃(−1))

(−3.4865)

+0.7708𝐿𝑜𝑔(𝐺𝐷𝑃(−2))

(1.9305)
 

+4.7213𝐿𝑜𝑔(𝐼𝑁𝐹)

(0.7715)

−26.8024𝐿𝑜𝑔(𝐼𝑁𝐹(−1))

(−3.0491)

−0.1983𝐿𝑜𝑔(𝐼𝑁𝐹(−2))

(−5.41)
 

 

−4.8943𝐿𝑜𝑔(𝑈𝐶𝐶)

(−0.8027)

+26.9663𝐿𝑜𝑔(𝑈𝐶𝐶(−1))

(3.0592)

+0.901𝐿𝑜𝑔(𝑅𝐸𝐸𝑅)

(6.5285)
 

−0.8436𝐿𝑜𝑔(𝑅𝐸𝐸𝑅(−1))

(−6.4968)

+0.4207𝐿𝑜𝑔(𝑅𝐸𝐸𝑅(−2))

(4.0346)
 

 
−0.2027𝐿𝑜𝑔(𝑃𝑅𝑂𝑇)

(−2.7038)

−0.0601(𝐷𝑈𝑀𝑗𝑎𝑛𝑔)

(−0.6483)

−0.0195(𝐷𝑈𝑀𝑡𝑎ℎ𝑟𝑖𝑚)

(−0.1984)
 

𝐴𝑑𝑗𝑢𝑠𝑡𝑒𝑑 𝑅 − 𝑠𝑞𝑢𝑎𝑟𝑒𝑑 = 0.92, 𝐹 − 𝑠𝑡𝑎𝑡𝑖𝑠𝑡𝑖𝑐 = 26.1442    

 و GDP هایمتغیر دهد،می نشان (16) رابطه در موجود مدتکوتاه برآورد نتایج که طورهمان
 و ثرمؤ حقیقی ارز نرخ شده، استفاده سرمایه هزینه هایوقفه تورم، نرخ هایوقفه آن، هایوقفه
 رابطه وجود بررسی برای .هستند معنادار درصد 31 سطح در واردات بر مالیات و آن هایوقفه

 شود.می ارائه ،(8) جدول قالب در آن نتایج که شد استفاده هاکرانه آزمون از بلندمدت

 هاکرانه آزمون نتایج :1 جدول

I(1) I(0) اطمینان سطح 
 درصد 34 3/041 2/171
 درصد 31 3/97 0/792
 درصد 33 0/720 1/167

F- statistic =4.504102 
 تحقیق محاسبات :منبع
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 حسط در مدل این در که داد نشان تحقیق این در شده انجام هایکرانه آزمون کهازآنجایی
 که شد تهپرداخ بلندمدت رابطه بررسی به اینجا در بنابراین دارد، وجود ندمدتبل رابطه درصد 88

 است. شده داده نشان ،(10) رابطه در آن نتایج
EC= Log(FDI(−1))−(0.8371Log(GDP(−1))

(3.6712)

−34.1948Log(INF(−1))

(−1.7463)
 

+33.8765Log(UCC(−1))

(1.7353)
+0.734Log(REER(−1))

(7.6982)
−0.3112Log(PROT(−1))

(−3.2948)
−2.2564)
(−0.3785)

  

 در تواردا بر مالیات و مؤثر حقیقی ارز نرخ داخلی، ناخالص تولید هایمتغیر بلندمدت در

 آماری نظر از درصد 89 سطح در گذاریسرمایه هزینه و تورم نرخ هایمتغیر و درصد 88 سطح

 استفاده اخط تصحیح مدل از ،هامتغیر میان مدتکوتاه وابطر  بیان برای همچنین .هستند معنادار

 است. شده ارائه (3) جدول در خطا تصحیح مدل نتایج است. شده

 خطا تصحیح مدل نتایج :3 جدول

Prob متغیر ضریب 
4/4444 4/6314 dLog (FDI (-1)) 
4/4444 3/2069 dLog (GDP) 
4/4119 1143/4-  dLog (GDP (-1)) 

4/0319 0/ 7213  dLog (INF) 

4/4444 4/7932 dLog (INF (-1)) 

4/0742 3902/0-  dLog (UCC) 
4/4444 9477/4  dLog (REER) 
4/4447 0343/4-  dLog (REER(-1)) 

4/0103 4643/4-  DUMjang 

4/2012 47913/4-  DUMtahrim 

4/4444 6101/4-  CointEQ(-1) 

Adjusted R-squared = 0.84 

 نادارمع و یک و صفر بین مدل خطای تصحیح ضریب قدرمطلق است مشخص که طورهمان

 خارج تعادل از مدل بلندمدت در اگر که کندمی بیان و است -61/4 ضریب این مقدار .است

 شد. خواهند برطرف هاتعادلعدم از درصد 61 دوره هر در و گشت برخواهد تعادل به حتماا  شود،

 مدل و شود تصحیح مدتکوتاه تعادل خطای که کشید خواهد طول دوره دو از ترکم همچنین

 .بازگردد بلندمدت تعادل به
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 گرین توسعه و آینده  هایمرکز پژوهش

 گیرینتیجه .8
 زایشاف باعث گذاریسرمایه افزایش و است اقتصادی توسعۀ به رسیدن عامل گذاری،سرمایه

 خارجی مستقیم گذاریسرمایه گذاری،سرمایه انواع از یکی شود.می بیکاری نرخ کاهش و تولید

 نابعم و ایران در شده اعلام اعداد بین تفاوت دلیلبه آن، آمارهای بودن موجود وجود با که است

 فازی شرو طریق از متغیر این غیررسمی، و رسمی آمارهای بین هماهنگی عدم نیز و المللیبین

 بود. ایران برای FDI اندازه برآورد حاضر مقالۀ اهداف از یکی راستا این در .است شده استخراج
 نرخ و یداخل ناخالص دیتول ریمتغ دو یزمان یهایسر  از پژوهش، اهداف به یابیدست برای

 یهاستمیس روش از یر یگبهره با سپس شد. استفاده 1891 تا 1888 یزمان دوره در یقیحق ارز
 نشان جینتا .دیگرد استخراج (FDI) یخارج میمستق یگذار هیسرما ریمتغ متلب، افزارنرم و یفاز 

 ؛است شدهگزارش ریمتغ روند مشابه آن یفاز  نیتخم روند و بوده نوسانات یدارا FDI که داد
 شود. یتلق ریمتغ نیا قیدق محاسبه و ینیبشیپ یبرا مناسب یابزار  تواندیم یفاز  روش ،روازاین

 بوده حدودم شدهبانتخا یزمان دوره به صرفاا  پژوهش یهاافتهی که است دیتأک به لزم ،حالبااین

 رگونهه ن،یبنابرا ؛بود خواهد دیجد یهاداده و یلیتکم مطالعات ازمندین ندهیآ به آن میتعم و

 نهات و ندارد قرار حاضر مقالۀ اهداف چهارچوب در یبررس مورد یزمان محدوده از خارج ینیبشیپ

 یهادهدا یبازساز  بر عهمطال نیا یاصل تمرکز ،درواقع .شودیم مطرح یآت یپژوهش ریمس عنوانبه
 اما است؛ بوده FDI بر اثرگذار هایمتغیر انیم بلندمدت و مدتکوتاه روابط لیتحل و یخیتار 

 باشد. یبعد  قاتیتحق موضوع تواندیم ندهیآ ینیبشیپ یبرا چهارچوب نیا توسعه
 روش از هاستفاد با ایران اقتصاد در (FDI) خارجی مستقیم گذاریسرمایه تابع پژوهش، این در

ARDL کلان یهامتغیر اثر بررسی اصلی، هدف شد. برآورد بلندمدت و مدتکوتاه روابط قالب در 

 روش خابانت بود. اقتصادی تغییرات به نسبت آن واکنش پویای تحلیل و FDI رفتار بر اقتصادی

ARDL روش ینا زیرا گرفت؛ صورت اقتصادسنجی و کلان اقتصاد نظری مبانی مبنای بر نیز 

 هاییویژگ با زمانی سری هایداده برای و دارد را بلندمدت و مدتکوتاه روابط تفکیک توانایی

 بر خارجی گذاریسرمایه هایمدل نظری، منظر از است. مناسب بسیار محدود حجم و ناایستایی

 یزبانم کشور سیاستی و نهادی اقتصادی، شرایط از تابعی FDI هایجریان که استوارند فرض این

 اثر گذارانایهسرم تصمیم بر تأخیر با یا سرعتبه تواندمی کلان هایمتغیر در تغییرات و ستنده

 .دارد منفی اثر وقفه دو با و مثبت اثر زمانی وقفه یک با FDI که داد نشان مدل نتایج .بگذارد
 تأثیر دوخ قبلی هایجریان از مدتکوتاه در خارجی گذاریسرمایه که است آن بیانگر یافته این
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 دچار ادی،اقتص نوسانات یا ساختاری عوامل دلیلبه است ممکن بلندمدت در اما ؛پذیردمی مثبت

 دارد؛ خوانیهم 1«رمسی به وابستگی» بر مبتنی هایدیدگاه با رفتار این نظری، منظر از شود. افت

 گرا  بلندمدت رد اما ؛کنندمی اعتماد گذشته هایتجربه به مدتکوتاه در گذارانسرمایه یعنی

 از اشین تواندمی امر این یابد.می کاهش سرمایه جریان نباشد، پایدار اقتصادی و نهادی محیط

 .باشد ذارانگسرمایه انتظارات تحقق عدم یا سیاستی تغییرات گذاری،سرمایه محیط ثباتیبی

 دو با و جاری حالت در اقتصادی، ظرفیت شاخص عنوانبه (GDP) داخلی ناخالص تولید

 رشد که است آن بیانگر الگو این دهد.می نشان منفی اثر وقفه یک با اما ؛دارد مثبت اثر وقفه

 ولیدیت ظرفیت زیرا شود،می خارجی گذاریسرمایه جذابیت افزایش موجب بلندمدت در اقتصادی

 برخی در ،حالبااین یابد.می افزایش سودآوری هایفرصت و شودمی تربزرگ داخلی بازار و

 یجادا ساختاری نوسانات یا تورمی فشارهای اقتصادی سریع رشد است ممکن مدتمیان هایدوره

 نقش با مرتبط نظری مبانی با یافته این دارد. FDI جذب بر منفی اثر موقت طوربه که کند

 رشد که دارند تأکید اقتصادی توسعۀ هاینظریه دارد؛ خوانیهم FDI جذب در تولیدی ظرفیت

 زاورمت یا نامتوازن رشد کهدرحالی است، خارجی سرمایه جذب برای لزم شرط متوازن، و پایدار

 هایوقفه در اما دارد، مثبت اثر جاری حالت در (INF) تورم نرخ .باشد داشته بازدارنده اثر تواندمی

 کنمم مدتکوتاه در تورم که دهدمی نشان دوگانه رفتار این دهد.می نشان منفی اثر دوم و اول

 را قتصادیا فعالیت و تقاضا افزایش زیرا شود، تلقی اقتصادی رونق از اینشانه عنوانبه است
 تقدر  کاهش ریسک، افزایش موجب بال تورم بلندمدت، و مدتمیان در اما ؛کندمی منعکس

 تهیاف ینا کند.می تردید دچار را خارجی گذارانسرمایه و شودمی اقتصادی محیط ثباتیبی و خرید

 نسبت رجیخا گذارانسرمایه کنندمی بیان که است راستاهم اقتصادی کلان ریسک هاینظریه با

 .شود سرمایه ورود مانع تواندمی پایدار تورم و هستند حساس هاقیمت ثباتیبی به

 ثرا جاری حالت در است، تورم و بانکی سود نرخ از ترکیبی که (UCC) گذاریسرمایه هزینه

 در رمایهس تأمین هزینه افزایش که دهدمی نشان یافته این دارد. مثبت اثر اول قفهو در و منفی

 نتأمی هزینه از ترکم انتظار مورد بازدهی زیرا دهد،می کاهش را گذاریسرمایه جذابیت لحظه،
 صادی،اقت شرایط بهبود یا انتظارات تعدیل با است ممکن بعدی هایدوره در اما ؛بود خواهد مالی

 خوانیهم «سرمایه فرصت هزینه» هایدیدگاه با موضوع این نظری، منظر از باشد. داشته مثبت اثر

 رخن اگر بلندمدت در اما ؛اندحساس جاری هایهزینه به مدتکوتاه در گذارانسرمایه یعنی دارد؛

                                                           
1. Path dependency 
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 گرین توسعه و آینده  هایمرکز پژوهش

 (REER) مؤثر حقیقی ارز نرخ .شودمی تعدیل اولیه منفی اثر یابد، افزایش گذاریسرمایه بازدهی

 دهدمی نشان الگو این دارد. منفی اثر اول وقفه با و مثبت اثر دوم وقفه با و جاری حالت در نیز

 داخلی هایکال زیرا شود، FDI جذب موجب تواندمی بلندمدت در خارجی پذیریرقابت افزایش که

 ؛کنندیم یداپ ورود برای بیشتری انگیزه خارجی گذارانسرمایه و شوندمی ترجذاب صادرات برای
 اتثب زیرا گردد، گذارانسرمایه اعتمادیبی موجب است ممکن ارز نرخ مدتکوتاه نوسانات اما

 هاینظریه با یافته این است. خارجی گذارانسرمایه گیریتصمیم در عوامل ترینمهم از یکی ارزی

 لزم شرط رقابتی و ارپاید ارز نرخ کنندمی تأکید که دارد خوانیهم «ارزی ثبات» و «نسبی مزیت»

 تأمین هزینه مدتکوتاه در (PROT) واردات بر مالیات افزایش .است خارجی سرمایه جذب برای

 کاهش را هاآن سودآوری و بردمی بال خارجی گذارانسرمایه برای را تجهیزات و اولیه مواد

 ای تعویق باعث و داده کاهش را کشور در گذاریسرمایه جذابیت تواندمی موضوع این دهد.می
 محدودکننده هایسیاست از اینشانه عنوانبه است ممکن همچنین شود. سرمایه ورود کاهش

 ظری،ن منظر از دهد. جلوه نامساعد خارجی گذارانسرمایه برای را وکارکسب فضای و شود تلقی

 دهندمی ننشا که است راستاهم «حمایتی هایسیاست» و «تجاری موانع» هایدیدگاه با یافته این

 .کند محدود را خارجی سرمایه جریان تواندمی تجاری هایمحدودیت و هاتعرفه افزایش

 اقتصاد رد خارجی مستقیم گذاریسرمایه رفتار که دهدمی نشان تحقیق این نتایج ،درمجموع

 خلافبر  ست.ا هاآن زمانی هایپویایی و اقتصادی کلان هایمتغیر تأثیر تحت شدتبه ایران

 هدفمند تمدیری که کنندمی تأکید مطالعه این هاییافته اجتماعی، یا سیاسی صرفاا  هایدیدگاه

 جذب رد مؤثری نقش تواندمی سرمایه هزینه و ارز نرخ داخلی، ناخالص تولید مانند هاییمتغیر

 هایسیاست و اقتصادی ثبات که دهدمی نشان همچنین نتایج این کند. ایفا خارجی گذاریسرمایه

 این نتایج ،همچنین .هستند خارجی سرمایه هایجریان تداوم برای لزم شرط پذیر،بینیپیش

 و یاسمین و (1892) همکاران و مقدمعلمی هایپژوهش ازجمله پیشین مطالعات با تحقیق
 ارز نرخ و مثبت اثر داخلی ناخالص تولید مطالعه، دو هر در است؛ راستاهم (2998) همکاران

 ظرین اعتبار از پژوهش این هاییافته که دهدمی نشان خوانیهم این اند.داشته FDI بر یمنف اثر

 گذاریرمایهس حوزه در اقتصادی هایگذاریسیاست برای مبنایی تواندمی و بوده برخوردار تجربی و

 هایکریس کاهش پایدار، نهادی محیط ایجاد اهمیت بر نتایج این این، بر علاوه باشد. خارجی

 نظری ادبیات در که دارند تأکید تجاری و مالی هایزیرساخت بهبود و اقتصادی کلان

.شوندمی شناخته FDI جذب کلیدی عوامل عنوانبه خارجی گذاریسرمایه
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