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Abstract 
Financial development in resource-dependent economies is influenced by the 

composition of export earnings and macroeconomic conditions. This study examines 

the nonlinear relationship of oil revenues and non-oil exports with financial 

development in Iran using annual time-series data for Iranian calendar years 1372–

1402. The data draw on the Central Bank of Iran, the Statistical Center of Iran, OPEC 

and the World Bank. A smooth transition regression (STR) framework, implemented 

in R, allows coefficients to vary with the real exchange rate. Inflation, GDP per capita 

and trade openness are included as control variables. The reported information criteria 

favor one lag, and the reported linearity tests support a nonlinear specification. The 

estimated transition location is reported as 100 on the real exchange rate index, with a 

slope parameter of 0.1342. The reported estimates indicate positive associations of oil 

revenues and non-oil exports with financial development and a negative coefficient for 

the real exchange rate. GDP per capita and trade openness also have positive 

coefficients. These patterns suggest that export receipts may support financial 

intermediation, while exchange-rate conditions influence the environment in which 

financial resources are allocated. The findings motivate export diversification, 

transparent management of oil revenues and measures to reduce macroeconomic 

uncertainty. The interpretation remains conditional on the model specification and 

measurement of financial development; the reported associations do not, by 

themselves, establish causal effects or justify precise quantitative policy targets. 
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Extended Abstract 
Introduction 

Financial development supports savings mobilization, investment financing and the 

allocation of capital. In a resource-dependent economy, export earnings can expand 

the resources available to financial intermediaries, but their contribution depends on 

the stability and composition of those earnings. Iran provides a relevant setting 

because oil revenues coexist with efforts to expand non-oil exports, while the 

economy is exposed to exchange-rate changes, inflation and external restrictions. Oil 

receipts may supply liquidity and support financial investment, yet dependence on a 

volatile revenue source can also transmit external disturbances to domestic financial 

activity. 

Non-oil exports offer a complementary channel through which foreign-exchange 

earnings and economic diversification may support the financial system. The 

association need not remain constant across macroeconomic conditions. A linear 

model imposes common coefficients throughout the sample and can therefore 

overlook changes associated with the real exchange rate. This study addresses that 

issue by examining oil revenues and non-oil exports jointly within a nonlinear 

framework. Its objective is to assess their relationship with financial development in 

Iran while accounting for inflation, income and trade openness, and to examine 

whether a smooth transition specification provides a more suitable description than a 

constant-coefficient model. 

Method 

The study adopts a quantitative time-series design for Iran over Iranian calendar years 

1372–1402, approximately corresponding to 1993–2023. The sources identified for 

the analysis are the Central Bank of Iran, the Statistical Center of Iran, OPEC and the 

World Bank. Financial development is described using banking and financial ratios 

relating to bank assets, liquid liabilities, deposits and credit. Oil revenues and non-oil 

exports are the principal explanatory variables. Inflation, GDP per capita, the real 

exchange rate and trade openness are included in the reported coefficient 

specification. Trade openness is defined as total exports and imports relative to gross 

domestic product. 

The empirical framework is a logistic smooth transition regression estimated in R. 

It combines a baseline linear component with an additional component multiplied by 

a transition function bounded between zero and one. The real exchange rate serves as 

the transition variable. The location parameter determines the center of the transition, 

while the positive slope parameter governs its steepness. In the limiting states, the 

coefficient vectors are the baseline coefficients and the sum of the baseline and 

transition coefficients. Observations near the transition location receive intermediate 

weights; consequently, the model does not imply an abrupt classification of every 

observation into one of two separate regimes. 

The estimation sequence consists of assessing stationarity, selecting a lag structure, 

testing linearity against a nonlinear alternative, examining additional nonlinear 

structure and estimating the STR model. The Akaike, Schwarz and Hannan–Quinn 
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criteria reported for the alternative lag specifications favor one lag. The real exchange 

rate is used to characterize gradual changes in the relationship between the 

explanatory variables and financial development. Model interpretation distinguishes 

the transition location from transition steepness and distinguishes coefficients in the 

baseline component from additional coefficients multiplied by the transition function. 

These distinctions are necessary for interpreting the two limiting states and 

observations located between them. 

Results and Discussion 

The reported linearity tests provide evidence against a constant-coefficient 

specification. The selected nonlinear framework is described by a real exchange rate 

transition location of 100 and a slope parameter of 0.1342. These values characterize 

the fitted transition on the scale of the exchange rate index. The location parameter 

is therefore not a currency price or a generally applicable policy target. At the 

transition location, the logistic function equals one half; observations on either side 

need not belong exclusively to one limiting state. Furthermore, a state defined by the 

real exchange rate should not automatically be interpreted as an expansion or 

recession in the business cycle. 

The reported coefficient table displays positive associations of oil revenues and 

non-oil exports with financial development. GDP per capita and trade openness also 

show positive coefficients, while the coefficient on the real exchange rate is negative. 

Export earnings can supply resources to financial intermediaries, and a broader non-

oil export base may reduce concentration in external revenues. Higher income and 

more extensive trade may also be accompanied by greater demand for financial 

services. These mechanisms provide an economic interpretation of the estimated 

directions, but the regression coefficients alone do not separately identify or establish 

each transmission channel. 

The findings highlight the need to distinguish financial expansion supported by 

export receipts from the stability of that expansion. A positive association with oil 

revenue does not imply that oil dependence is free of risk: exposure to external 

revenue fluctuations may remain even when additional receipts expand available 

financial resources. Similarly, non-oil export growth can support diversification 

without eliminating macroeconomic uncertainty. The negative coefficient on the real 

exchange rate relates to the level of the specified index; it should not be treated as a 

direct estimate of exchange-rate volatility. Inflation is included in the empirical 

framework, but its effect should be interpreted jointly with the definition of the 

financial indicator and the finalized coefficient specification. No causal shock-

response magnitude or calibrated policy allocation is inferred from the reported 

coefficient table. 

Conclusion 

The study examines the relationship between export earnings and financial 

development in Iran within a framework allowing gradual changes with the real 

exchange rate. The reported linearity tests support consideration of a nonlinear 

specification, and the reported estimates consistently associate oil revenues and non-
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oil exports positively with financial development. The central implication is that the 

contribution of export earnings should be considered alongside the macroeconomic 

conditions under which financial intermediation takes place. Dependence on oil 

receipts and the expansion of non-oil exports involve distinct revenue and 

diversification considerations, even when both display positive coefficients. 

The policy discussion emphasizes diversification of export earnings, transparent 

and stabilizing mechanisms for oil-revenue management, improved access to finance 

for non-oil exporters and reduced macroeconomic uncertainty. These are qualitative 

implications rather than calibrated numerical targets. The analysis is subject to 

limitations associated with annual data, indicator construction, specification choices 

and the difficulty of fully representing sanctions, institutional conditions and 

structural changes. Future research could use higher-frequency observations where 

available, assess alternative financial indicators and transition variables, and test 

sensitivity to lag choices and structural breaks. Reproducible data and estimation 

code would support evaluation of the stability and generalizability of the estimated 

relationships. 
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 چکیده
 هدف .پذیردمی رتأثی کلان اقتصاد شرایط و صادراتی هایدرآمد ترکیب از طبیعی، منابع به متکی اقتصادهای در مالی توسعه

 زمانی سری هایداده .است ایران در مالی توسعه با غیرنفتی صادرات و نفتی هایدرآمد غیرخطی رابطه بررسی پژوهش، این
 و شده گردآوری جهانی بانک و اوپک ایران، آمار مرکز مرکزی، بانک شامل شدهمعرفی منابع از ۲۰۴۱ تا ۲۷۳۱ دوره سالانه

 ناخالص تولید تورم، و انتقال متغیر عنوانبه حقیقی ارز نرخ .اندشده تحلیل R افزارنرم در ملایم انتقال رگرسیون هارچوبچ در
 وقفه یک شده،گزارش اطلاعاتی هایمعیار .اندشده گرفته نظر در کنترلی هایمتغیر عنوانبه تجاری بازبودن و سرانه داخلی

 شیب پارامتر و ۲۴۴ انتقال موقعیت مقدار .کنندمی حمایت غیرخطی تصریح از بودن یخط یهاآزمون و دهندمی ترجیح را
 نفیم حقیقی ارز نرخ ضریب جهت و مثبت غیرنفتی صادرات و نفتی هایدرآمد ضرایب جهت .است شده گزارش 2431/0
 تأمین در یصادرات هایدرآمد نقش با الگو این .دارند مثبت ضرایب نیز تجاری بازبودن و سرانه داخلی ناخالص تولید است؛
 صادرات، بخشیتنوع بر پژوهش سیاستی هایدلالت .است سازگار منابع این تخصیص در ارزی شرایط اهمیت و مالی منابع

 سنجش نحوه و دلم تصریح به نتایج تفسیر .است متمرکز کلان اقتصاد نااطمینانی کاهش و نفتی هایدرآمد شفاف مدیریت
 .ندنیست سیاستی عددی اهداف تعیین مبنای یا علّی آثار کنندهاثبات تنهاییبه شده برآورد روابط و است وابسته مالی توسعه

 حقیقی ارز نرخ ملایم، انتقال رگرسیون مالی، توسعه غیرنفتی، صادرات نفتی، هایدرآمد ها:کلیدواژه
 JEL: C32, F14, G20, Q43  یبند طبقه
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 مقدمه .۲
 در ویژهبه کند،می ایفا اقتصادی پایداری و اقتصادی رشد تقویت در حیاتی نقش مالی توسعه
 درآمد از وجهیت قابل بخش نفتی هایدرآمد که جایی ایران، مانند طبیعی منابع به وابسته ادهایاقتص
 املش مالی توسعه مدرن، اقتصادهای اصلی هایستون از یکی عنوانبه .دهندمی تشکیل را ملی

 را نابعم تخصیص که است مؤسساتی و سرمایه بازارهای ها،بانک ازجمله مالی، هایسیستم ارتقای
 ندبخشمی بهبود را سرمایه به دسترسی و دهندمی کاهش را معاملاتی هایهزینه کرده، تسهیل

(Levine, 1997; McKinnon, 1973). لقاب مالی منابع نفتی هایدرآمد نفت، صادرکننده کشورهای در 
 تغییرات زا ناشی اقتصادی نوسانات مانند خطراتی اما ؛نندکمی فراهم مالی هایزیرساخت برای توجهی
 دکننمی تشدید را ساختاری هایتعادل عدم و وابستگی اغلب که دارند همراهبه نیز را جهانی قیمت

(Warner Max Corden, 1984; Sachs &Warner, 1995). مانند هاییخشب شامل غیرنفتی، صادرات 
 تثبیت و تجاری پذیریانعطاف افزایش درآمد، منابع به بخشیتنوع مسیر کشاورزی، و پتروشیمی

  .(Gyamfi et al., 2023) دآور می فراهم را پایدار ارزی هایدرآمد ایجاد طریق از مالی هایسیستم

 بیش یگذار ارزش تورمی، فشارهای مانند اییهچالش به منجر نفت به شدید وابستگی ایران، رد
 صادرات از هک کندمی تأکید هاییسیاست لزوم بر و است شده هاتحریم برابر در پذیریآسیب و ارز حد از

 .(2411 همکاران، و حداد کشاورز) دکنن گیریبهره پایدار مالی توسعه به دستیابی برای غیرنفتی

 با عهتوسدرحال   یاقتصادها ریسا به تواندیم و شودینم محدود رانیا به تنها موضوع نیا تیاهم
 مولد، یهایگذار هیسرما سمت به اندازهاپس تیهدا با یمال توسعه .ابدی یتسر  زین فراوان یعیطب منابع
 یتیوضع ؛هددیم شکاه را «یهلند  یمار یب» مانند ییهاسکیر  و کندیم تیتقو را یاقتصاد رشد روند

 اقتصاد هایبخش سایر فیتضع و یمل پول ارزش شیافزا موجب یعیطب منابع بخش رونق آن در که
 یبانک نظام توسعه و دولت بودجه نفتی هایدرآمد ایران، در .(W Max Corden & Neary, 1982) شودمی

 در .(2411 همکاران، و یشاکر ) کرده تشدید را 2«رانتیر» دولت هایرفتار اغلب اما ؛کنندمی تأمین را
 را مالی مقع جهانی، پذیریرقابت افزایش و درآمد منابع به بخشیتنوع با غیرنفتی صادرات مقابل،
 .(2411 د،حسنون و کاوند ؛2300 قاسمی، و اتیب) دکنمی تقویت

 چه حتت و چگونه که است یرنفتیغ صادرات و ینفت هایدرآمد یبررس قیتحق اصلی مسئله
 صورتبه اثرات نیا ایآ و گذارندیم ریتأث رانیا یمال توسعه بر تورم( ای ارز یواقع نرخ سطح )مانند یطیشرا

 نقاط ییاساشن نیز هشپژو این هدف کند؟یم رییتغ مختلف یاقتصاد یهامیرژ  به وابسته و یرخطیغ
                                                           

1. Rentier 



 0۲/ پورمحمدی، سهرابی                                                                                           ‖ ایران در مالی توسعه بر غیرنفتی صادرات و ینفت درآمدهای تأثیر بررسی     
 

 گرین توسعه و آینده  هایمرکز پژوهش

 ای تیوتق کشور مالی توسعه بر یرنفتیغ صادرات و ینفت هایدرآمد اثر هاآن در که است یاآستانه
 کشور اقتصاد در داریپا یمال توسعه به یابیدست یبرا یعمل یاستیس یهانشیب ارائه و شودمی فیتضع

 .ارز نرخ یا نفتی درآمد در مختلف شوک و نوسانات با مواجه و
 هایژوهشپ از بسیاری برخلاف که است این پیشین، هایپژوهش با مقایسه در مطالعه این مزیت

 این اند،رداختهپ غیرنفتی صادرات یا نفتی هایدرآمد مستقل و خطی تأثیر بررسی به صرفا   که داخلی
 میان وابطر  و تهپرداخ مالی توسعه بر متغیر دو هر تأثیر بررسی به تعاملی و زمانهم صورتبه مطالعه

 نتقالا رگرسیون اقتصادسنجی مدل از این بر علاوه .کندمی سازیمدل غیرخطی چهارچوبی در را هاآن
 در اریرفت هایآستانه شناسایی توانایی رایج، خطی هایمدل برخلاف که شده استفاده (STR) ملایم
 تغییر از ریپویات تحلیل امکان، این .دارد را تورم( یا ارز نرخ نوسانات )مانند مختلف اقتصادی شرایط
 یشینپ مطالعات در که کندمی فراهم را اقتصادی «رکود» و «رونق» شرایط در هامتغیر اثر جهت و شدت

 تا ۲۷۳۱ از ساله ۷۴) بلندمدت زمانی سری هایداده از پژوهش این همچنین و است شده دیده ترکم
 تولید و تجاری بودن باز حقیقی، ارز نرخ تورم، همچون مهمی کنترلی هایمتغیر و گرفته بهره (۲۰۴۱

 دو روابط هب صرفا   پیشین مطالعات از بسیاری کهدرحالی است، کرده مدل وارد را سرانه داخلی ناخالص
 .اندکرده بررسی را تریکوتاه زمانی هایدوره یا اندکرده بسنده متغیره سه یا

 آن از سپ شود،می ارائه نظری مبانی و ادبیات بر روریم ابتدا که است شرح این به مقاله ساختار
 پایان، در .رددگمی ارائه هاآن تفسیر و تحلیل نتایج ادامه در و شودمی داده توضیح مطالعه شناسیروش
 .شوندیم ارائه آینده مطالعات برای پیشنهادهایی و سیاستی پیامدهای و شده بندیجمع هایافته

 شودیم اطلاق حالتی به مفهوم این ،درواقع .دارد اشاره مالی هایدارایی عمیقت به مالی توسعه واژه
 در مالی توسعه .باشد غیرمالی هایدارایی افزایش سرعت از بیش مالی هایدارایی افزایش سرعت که

 ؛شودمی مختلف مالی هایابزار و بازارها شامل نظام این .است مالی نظام توسعه معنی به اقتصاد
 عۀتوس در مهمی نقش هاابزار و بازارها این .سرمایه بازار و پول بازار کار، بازار کالا، بازارهای هازجمل

 .کنندمی ایفا اقتصادی
 دهه از مطالعات این .است یافتهگسترش شدتبه اخیر هایدهه در مالی توسعه زمینۀ در مطالعات

 عنوانبه مالی توسعه به توجه ،2190 دهه در .شدند شناخته اقتصاد در مهم حوزه یک عنوانبه 2190
 نقش بررسی به مطالعات این .شد جلب اقتصادی رشد افزایش و اقتصادی توسعۀ در مهم عامل یک

 مالی سعهتو با مرتبط عوامل سایر و مالی نظام اعتباری، و پولی هایسیاست مالی، بازارهای ها،بانک
 از .دش منجر مختلف هایمدل و نظریات توسعه به مینهز این در تحقیقات بعد، هایدهه در .پرداختند
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 تجارت-مالی توسعه هایمدل اقتصادی، رشد-مالی توسعه هایمدل به توانمی معروف هایمدل
 بررسی به نینهمچ زمینه این در تحقیقات .کرد اشاره انسانی توسعه-مالی توسعه هایمدل و المللیبین

 آن تأثیر و اقتصادی و اجتماعی هایشاخص بهبود اشتغال، یشافزا فقر، کاهش در مالی توسعه نقش
 .(۲۷30 ،بخارایی و دژپسند) اندپرداخته پایدار توسعۀ بر

 هایسیاست نظیر مختلفی عوامل .است رفته پیش متفاوتی شکل به کشورها در مالی توسعه روند
 قتصادیا تغییرات و اعتباری و نقدی نظام اطلاعات، تکنولوژی مالی، بازارهای بانکی، نظام مالی،

 در مهم لویتاو  یک نوانعبه مالی توسعه ،توسعهدرحال   کشورهای در .اندبوده مالی توسعه بر تأثیرگذار
 تتسهیلا مالی، بازارهای ها،بانک توسعه به کشورها این .است شده مطرح ایتوسعه هایبرنامه

 .دارند ویژه توجه اعتباری
 از هادرآمد این .است مطرح ایران مالی توسعه در مهم عوامل از یکی عنوانبه نفتی هایدرآمد

 هانیج نفت قیمت در تغییرات .آیدمی دست به خارجی بازارهای به نفتی محصولات و نفت فروش
 افزایش هب منجر تواندمی نفت قیمت افزایش .باشد داشته مالی توسعه بر زیادی تأثیر تواندمی

 شود منجر هادرآمد این کاهش به تواندمی نفت قیمت کاهش ،برعکس و شود نفتی هایدرآمد
 .(۲۷31 ،پورکیوان و زادهرضاقلی)

 حصولاتم صادرات شامل این .کندمی ایفا ایران مالی توسعه در مهمی نقش نیز غیرنفتی صادرات
 غیرنفتی تصادرا در تنوع .شودمی غیره و کشاورزی پتروشیمی، فولاد، خدمات، ،هاکالا مانند غیرنفتی

 کشور رآمدید منابع تنوع به تواندمی یغیرنفت هایدرآمد افزایش .کند کمک مالی توسعه به تواندمی
 .کند جلوگیری نفتی هایدرآمد به وابستگی از و کند کمک

 بر سیاسی و اجتماعی اقتصادی، مختلف هایجنبه از غیرنفتی، و غیرنفتی و نفتی صادرات درآمد
 شبخ نفت، صادرکننده کشورهای از یکی عنوانبه ایران زیرا است مؤثر ایران در مالی توسعه

 ستقیمم شکل به توانندمی هادرآمد این .کندمی کسب نفت صادرات از را خود هایدرآمد از توجهیقابل
 ختلفم هایبخش در گذاریسرمایه افزایش ازجمله بگذارند، تأثیر مالی توسعه بر غیرمستقیم و

 افزایش زیرا ؛ردگذامی تأثیر ایران مالی توسعه بر نفت قیمت در تغییرات موضوع بنابراین اقتصادی،
 لی،م درآمد افزایش با دیگر، طرف از و داده افزایش را ایران صادراتی هایدرآمد تواندمی نفت قیمت

 .کند ایجاد گذاریسرمایه افزایش و مالی توسعه برای فضایی

 کرده مکک ملی هایدرآمد تنوع به تواندمی نیز غیرنفتی صادرات توسعه نفتی، هایدرآمد بر علاوه
 افزایش با زیرا کند، کمک نیز مالی توسعه به تواندمی امر این .دهد کاهش را نفتی منابع به وابستگی و
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 قتصادیا پایداری به که شودمی فراهم اقتصادی مختلف هایبخش توسعه برای فضایی مالی، منابع
 مختلفی هایمینهز بلندمدت، توسعه و رشد برای فضایی ایجاد با توانندمی عامل دو این .کندمی کمک

 .(۲۷3۱ ،حسنوند و کاوند) بخشند تسریع را توسعه روند و کرده تقویت را اقتصاد از
 عیینت در مهم عوامل از یکی عنوانبه صادراتی، هایدرآمد و مالی توسعه بین تعامل ،طورکلیبه

 عیینت برای ویژه توجه به زنیا و است برخوردار بسزایی اهمیت از کشورها، اقتصادی توسعۀ و رشد
 .دارد مناسب هایبرنامه و هاسیاست

 واملع شامل عوامل این ،گذارندمی تأثیر مالی توسعه بر مختلفی عوامل شد اشاره که طورهمان
 هایشاخص و نهادی محیط مالی، بخش بودن باز بانکی، نظارت و مقررات سیاسی، عوامل تاریخی،

 قیمت نوسانات از متأثر نفتی، منابع به زیاد وابستگی با کشورهایی از یکی عنوانبه ایران مالی توسعه
 کشور، تصادیاق وضعیت بر علاوه وابستگی این .است بوده محصول این جهانی بازار در تغییرات و نفت

 عمناب از کیی عنوانبه نفتی هایدرآمد ،سویک از زیرا ؛گذاردمی تأثیر نیز آن پایداری و مالی توسعه بر
 افزایش ر،دیگ سوی از .دارد دولت مالی امکانات و اقتصاد بر ایملاحظهقابل تأثیر کشور، درآمد اصلی

 یک برای را نهزمی و کاسته نفت مانند خاص منبع یک به وابستگی از تواندمی نیز غیرنفتی صادرات
 .(2301 همکاران، و یقیحر ) کند فراهم پایدارتر مالی توسعه

 پژوهش سؤالات
 دارند؟ ایران در مالی توسعه بر معناداری تأثیر نفتی هایدرآمد آیا .۲
 دارند؟ ایران در مالی توسعه بر معناداری تأثیر غیرنفتی صادرات آیا .1

 دارند؟ مالی توسعه هایشاخص نوسانات در نقشی چه نفتی هایدرآمد هایشوک .4

 دارند؟ اثری چه کشور مالی توسعه یهاشاخص بر ارز نرخ و تورم نرخ نوسانات .3

 پژوهش فرضیات

 .دارند ایران در مالی توسعه بر معناداری و مثبت تأثیر نفتی هایدرآمد .2

 .دارند ایران در مالی توسعه بر معناداری و مثبت تأثیر غیرنفتی صادرات .1

 .دارند مالی توسعه هایشاخص نوسانات بر معناداری تأثیر نفتی هایدرآمد هایشوک .4

 .هستند مؤثر کشور مالی توسعه یهاشاخص بر ارز نرخ و تورم نرخ نوسانات .۰
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 پژوهش نظری مبانی .۱
 مطرح را یمتعدد ید یکل نکات یعیطب منابع هایدرآمد و یمال توسعه با مرتبط نیشیپ قاتیتحق

 دیتأک یصاداقت رشد کیتحر  و اندازهاپس جیبس در یمال یهاواسطه نقش بر هیاول یهاهینظر  .کنندیم
 کیتحر  را رشد مدتکوتاه در ینفت هایدرآمد اگرچه .(Schumpeter & Backhaus, 2003) داشتند

 کهدرحالی ؛شودمی صادرات یر یپذرقابت کاهش مانند یاختلالات موجب بلندمدت در اما ؛کندیم
 و کاوند ؛2300 همکاران، و یانوار ) دهدیم شیافزا را یمال عمق درآمد، یساز متنوع با یرنفتیغ صادرات

 نشان «رانت بر یتکم دولت» و «منابع نینفر » یهاهینظر  .(2431 همکاران، و یدلاور  ؛2411 ،حسنوند
 از یحاک آن یرخطیغ آثار و دکنیم مختل را اصلاحات و رشد نفت، به یوابستگ که دهندیم

 عوامل .(Sachs &Warner, 1995) است یمال حد از شیب قیتعم از یناش رشد یاحتمال یهاتیمحدود
 انیسعبا) گذارندیم اثر منابع از یغن یاقتصادها در یمال جینتا بر زین تورم و ارز نرخ مانند یاقتصاد کلان

 .(2411 ،یمیابراه و یجانیکم ؛2412 همکاران، و

 و ینفت هایدرآمد یرخطیغ اثرات درک در یمهم یقاتیتحق یهاشکاف ها،نشیب نیا وجود با
 و کنندیم فرض را یخط روابط مطالعات از یار یبس .است ماندهیباق یمال توسعه بر یرنفتیغ صادرات

 رندیگیم دهیناد هستند، متفاوت رکود و رونق مانند مختلف یاقتصاد یهامیرژ  در که را یاتانهآس اثرات
 یرنفتیغ ای ینفت عوامل بر اغلب هالیتحل ران،یا در .(2411 سرخوش، و مهرآرا ؛2411 ،یمور یت و یابونور )

 همکاران، و یقیحر ) رندیگیم دهیناد را ارز نرخ نوسانات تحت هاآن تعامل و دارند تمرکز جداگانه صورتبه
 یخارج یهاشوک با شدهمیتحر  یتصادهااق ژهیو یهاییایپو و هستند غالب یخط یهامدل .(2301

 و ینفت هایدرآمد یرخطیغ اثرات بر تمرکز با مطالعه نیا .(2301 همکاران، و یجعفر ) دهندینم نشان را
 .پردازدیم یپژوهش یهاشکاف نیا کردنر پ   به ران،یا در یمال توسعه بر یرنفتیغ صادرات

 با عهتوسدرحال   یاقتصادها ریسا به تواندیم و شودینم محدود رانیا به تنها موضوع نیا تیاهم
 مولد، یهایگذار هیسرما سمت به اندازهاپس تیهدا با یمال توسعه .ابدی یتسر  زین فراوان یعیطب منابع
 یتیوضع دهد؛یم شکاه را «یهلند  یمار یب» مانند ییهاسکیر  و کندیم تیتقو را یاقتصاد رشد روند

 اقتصاد یرمنبعیغ یهابخش فیتضع و یمل پول ارزش شیافزا موجب یعیطب منابع رونق آن در که
 بانکی نظام توسعه و دولت بودجه نفتی هایدرآمد ایران، در .(W Max Corden &Neary, 1982) شودیم
 مقابل، در .(2411 همکاران، و یشاکر ) کرده تشدید را رانتیر دولت هایرفتار اغلب اما ؛کنندمی تأمین را

 تقویت را مالی عمق جهانی، پذیریرقابت افزایش و درآمد منابع به بخشیتنوع با غیرنفتی صادرات
 .(2411 حسنوند، و کاوند ؛2300 قاسمی، و اتیب) دکنمی
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 تدول» هنظری نخست، .است استوار کلیدی چهارچوب چند بر مالی توسعه و طبیعی منابع رابطه
 گسترش یاتی،مال نهادهای تضعیف به اغلب نفتی هایدرآمد به هادولت اتکای که کندمی تأکید «رانتیر
 قالب در دوم، .(Beblawi, 1987) شودمی منجر اقتصادی اصلاحات برای انگیزه کاهش و جوییرانت

 ارز، یواقع نرخ تقویت طریق از نفتی یهادرآمد افزایش که شودمی داده توضیح «هلندی بیماری»
 W Max Corden) شودمی مولد هایبخش شدنکوچک موجب و کرده تررقابتکم را غیرنفتی صادرات

& Neary, 1982). نهادهای ودنب در طبیعی، منابع وفور که کندمی بیان عمناب نفرین فرضیه همچنین 
 .(Sachs &Warner, 1995) کند محدود بلندمدت در را اقتصادی و الیم رشد تواندمی کارآمد،

 نقش بر (2134) شاو و (2134) کینونمک او از پس و (2121) شومپیتر مالی، توسعه منظر از
 ;McKinnon, 1973) داشتند تأکید سرمایه بهینه تخصیص و اندازهاپس تجهیز در مالی هایواسطه

Schumpeter & Backhaus, 2003; Shaw, 1973). که داد نشان و داد بسط را مباحث این (2113) لوین 
 افزایش و مالی منابع به دسترسی بهبود سرمایه، و پول بازارهای به بخشیعمق طریق از مالی توسعه
 تصادهایاق در .(Levine, 1997) است پایدار رشد نیازهایپیش ترینمهم از یکی مالی، نظام کارایی
 هدیدکننده؛ت هم و باشد سازفرصت هم تواندمی مالی توسعه و منابع میان پیوند این نفت، به وابسته

 تیدرسبه اگر ،حالدرعین   اما ؛دارند را مالی هایزیرساخت ایجاد ظرفیت نفتی هایدرآمد کهطوریبه
 میان، این در .دشونمی تصادیاق تنوع تضعیف و نوسانات برابر در پذیریآسیب موجب نشوند، مدیریت
 حیاتی مکمل شنق اقتصاد پذیریانعطاف تقویت و بخشیتنوع برای ابزاری عنوانبه غیرنفتی صادرات

 .(Gyamfi et al., 2023; Zaidi et al., 2019) دارد
 
 پژوهش پیشینۀ .۷

 و توسعهرحال  د یادهااقتص در ژهیوبه ،یمال توسعه و یعیطب منابع انیم رابطه ،یالمللنیب اتیادب در
 تواندیم یمال توسعه که دهدیم نشان شواهد .است گرفته قرار گسترده توجه مورد نفت، صادرکننده

 و یقتصادا تنوع از یبرخوردار  به مشروط کند، فایا یعیطب منابع هایدرآمد تیر یمد در ید یکل نقش
 توسعه کشورها، یمقطع یهاداده لیتحل با (2114) نیلو و نگیک مثال، یبرا .یکاف یحکمران تیفیک

 دیتأک و کردند یمعرف یاقتصاد رشد محرک عنوانبه را یخصوص اعتباربخش قیطر  از دهیسنج یمال
 و آلگره ،ادامه در .(King & Levine, 1993) است تریقو  ترمتنوع یاقتصادها در اثر نیا که داشتند

 را پکاو عضو یکشورها یمال ثبات واندتیم نفت یمتیق یهاشوک که افتندیدر  (1023) همکاران
 یآور تاب شیافزا و جاریحساب یکسر  کاهش به قادر قدرتمند یمال یهانظام اما ؛کند مختل
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 .(Allegret et al., 2014) هستند یاقتصاد
 کزتمر  صادرات گسترش و یاقتصاد یدار یپا در یمال یسازوکارها نقش بر یبعد  یهاپژوهش

  .اندکرده یشتر یب
 یاکشوره در یمال توسعه ییکارا که دادند نشان یاآستانه یهامدل با (1021) یامفیگ و فوردووم

 محدود فیضع یحکمران با مناطق در و است وابسته یاقتصاد ثبات و هانهاده تیفیک به ییقایآفر 
  .شودمی

 تیبتث با یتجار  بازبودن و یرنفتیغ صادرات که کردند دیتأک زین (1021) همکاران و ید یز 
 ,Dwumfour & Gyamfi) کندیم تیتقو توسعهدرحال   یکشورها در را یمال عمق ،یارز  هایدرآمد

2018). 
 .دارند دیأکت توسعهدرحال   و افتهیتوسعه یاقتصادها در یمال توسعه اثرات تفاوت بر ریاخ مطالعات

 قیطر  از عمدتا   یمال سعهتو ،توسعهدرحال   یکشورها در که دادند نشان (1012) همکاران و وتویک
 بورس یازارهاب افته،یتوسعه یکشورها در کهدرحالی است، رگذاریتأث یاقتصاد رشد بر یبانک ینهادها

 نییتع رد را شدنیجهان و انسانی سرمایۀ تیاهم نیهمچن هاپژوهش نیا کنند؛یم فایا را یاصل نقش
 .(Quito et al., 2025) اندکرده برجسته اثرات نیا

 توسعه بر ینفت هایدرآمد یبیترک و دهیچیپ اثرات مطالعات نفت، صادرکننده یکشورها زمینۀ در
 شوند،یم شناخته یمال توسعه یبرا یمانع عنوانبه اغلب ینفت هایدرآمد .اندکرده برجسته را یمال
 که داد نشان (1013) نویبود نمونه، یبرا .یعیطب منابع به بالا یوابستگ با ییاقتصادها در ژهیوبه

 و کرده محدود را ریدپذیتجد یهایانرژ  در یگذار هیسرما پلاس اوپک یکشورها در ینفت هایدرآمد
 مشابه، طوربه .(Baudino, 2024) دهدیم کاهش ترافتهیتوسعه یمال یبازارها در ژهیوبه را یمال توسعه

 وسعهت بر عنادارم و یمنف یاثر  ینفت هایدرآمد نوسانات که افتندیدر  (1013) همکاران و یالعبود یعل
 Khudhair) دکن لیتعد را اثر نیا بتواند یحکمران آنکه بدون دارد، انهیخاورم منتخب یکشورها در یمال

Al-Abboodi et al., 2024).  
 کنند،یم فیتضع را یمال توسعه ینفت هایدرآمد که کردند گزارش زین (1013) همکاران و هانگ

 آن بر یتمثب اثرات توانندیم یخارج میمستق یگذار هیسرما و یعیطب گاز هایدرآمد مانند یعوامل اما
 .(Huang et al., 2024) باشند داشته

 یمال عهتوس تیتقو در ید یکل یعوامل عنوانبه یرنفتیغ صادرات و یاقتصاد تنوع ،حالبااین
  .اندشده شناخته
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 کهدرحالی کند،یم کمک یمال توسعه به راتصاد تنوع که دادند نشان (1014) همکاران و یجامف
 (1014) همکاران و یسبناعل خاص، طوربه .(Gyamfi et al., 2023) دارد یمنف اثر یعیطب منابع یفراوان

 دهد،یم کاهش را صادرات تنوع مدتکوتاه در نفت به یوابستگ که افتندیدر  سودان یرو  یامطالعه در
  .(Ali et al., 2023) شودیم رنگکم بلندمدت در اثر نیا اما

 اما ؛کردند دیتأک یمال توسعه بر یعیطب منابع یمنف ریتأث بر زین (1011) همکاران و هان ینگو یج
 Han et) نندک کمک یمال توسعه تیتقو به توانندیم تورم و یاقتصاد رشد صادرات، تنوع که افزودند

al., 2022). 
 نشان پاکستان یبررس در (1010) همکاران و لیآت ؛اندداده ارائه یمتفاوت دگاهید مطالعات یبرخ

 شدنیانجه اما باشد، داشته مثبت رابطه یمال توسعه با تواندیم یعیطب منابع یفراوان که دادند
 ردندک دییتأ (1010) همکاران و گوان مقابل، در .(Atil et al., 2020) کندیم فیتضع را اثر نیا یاقتصاد

 ،یساز یجهان گسترش مانند یعوامل اما دهند،یم کاهش را یمال توسعه طورکلیبه یعیطب منابع که
 (Guan et al., 2020).  دکنن لیتعد را یمنف اثرات نیا توانندیم یاقتصاد رشد و انسانی سرمایۀ

 دیتأک لگرتعدی یهاسمیمکان عنوانبه «یاستیس و ینهاد طیشرا» نقش بر زین یدتر یجد شواهد
 نقش تواندیم فساد کاهش که داد نشان یسعود عربستان بر یامطالعه در (1013) الصقر ؛دارند

 شود تیقوت یمال توسعه که یاگونهبه کند، لیتبد موهبت به را منابع نینفر  و کرده فایا یاکنندهلیتعد
(Alsagr, 2024). توسعهدرحال   کشور 29 یبررس با (1010) همکاران و میر یلدیا جه،ینت نیا با سوهم 

 یمال توسعه ف،یتضع یجابه تواندیم ینهاد ساختار و تیفیک به بسته یعیطب منابع رانت دادند نشان
 وسعهت بر یمنف اثر نفت یمتیق نوسانات هرچند که داد ننشا (1012) گس آن، بر افزون .کند تیتقو را

 .(Gaies, 2021) دهند کاهش یمحسوس طوربه را اثر نیا قادرند صادرات تنوع و ینهاد ثبات دارد، یمال
 یورهاکش در یمال توسعه بر یعیطب منابع یمنف اثر که کردند گزارش زین (1010) همکاران و سان

 .(Sun et al., 2020) شودمی فیتضع یتجار  بازبودن جهدر  شیافزا با ،توسعهدرحال  
 و یقو  یحکمران حضور در که دادند نشان (1012) یخیالمشا و یبولام شواهد، نیهم امتداد در

 یخنث را یمال هتوسع بر ینفت منابع یمنف اثر توانیم یعیطب گاز به زمانهم یاتکا ازجمله منابع تنوع
،ینها .(Belloumi & Almashyakhi, 2025) کرد جبران ای  که کردند استدلال (1012) ینکیاد و اوزما تا 

 آثار نهاتنه ،یساز یصنعت فرایند لیتسه و ریدپذیتجد یهایانرژ  از تیحما قیطر  از یمال توسعه
 زین را آن یمنف یاقتصاد یامدهایپ بلکه دهد،یم کاهش را ینفت یوابستگ نامطلوب یطیمحستیز 

 .(Adenike & Uzoma, 2025) کندیم لیتعد
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 ادراتص کنندهتیتثب تیظرف و ینفت هایدرآمد دوگانه نقش دهندهنشان داخلی یهاپژوهش
 و یاداقتص رشد محرک توانندیم مدتکوتاه در ینفت هایدرآمد .هستند یمال توسعه در یرنفتیغ

 هایردکارک فیتضع و یساختار  یهاتعادل عدم به اغلب بلندمدت در اما ؛باشند یمال یگذار هیسرما
 عمق ،یصاداقت تنوع و یتجار  تراز تیتقو با یرنفتیغ صادرات توسعه مقابل، در .شوندیم منجر یمال
 .دهدیم شیافزا را یمال

 و یاقتصاد رشد مدتکوتاه در ینفت هایدرآمد که افتندیدر  (1001) همکاران و دیمج
 و «یلند ه یمار یب» مشابه یادهیپد جادیا با دتبلندم در اما ؛کنندیم تیتقو را یمال یگذار هیسرما

 همکاران، و دلاوری) زنندیم دامن یساختار  یهااعوجاج به ،یرنفتیغ صادرات یر یپذرقابت کاهش
 ییکارا کاهش با ینفت منابع یفراوان که دادند نشان (2301) همکاران و ییآقا مشابه، طوربه .(2431
 فیضعت را یاقتصاد رشد و یمال توسعه رابطه مولد، یهایگذار هیسرما به منابع تیهدا در یمال نظام

 2411 تا 2421 دوره یراب «ARDL»2 لمد از استفاده با پژوهش نیا .(2301 همکاران، و ییآقا) کندیم
 دهندهاننش که دارد یگذار هیسرما بر یمنف اثر ینفت هایدرآمد و یمال توسعه تعامل که کرد دییتأ

 یبررس با (2304) همکاران و ییآقا مقابل، در .است منابع نهیبه صیتخص در یالم نظام یناکارآمد 
 در یعیطب منابع رانت که افتندیدر  NARDL و ARDL یهامدل از استفاده و 1012 تا 2110 دوره

 دییتأ خشب نیا در را «منابع موهبت» هیفرض و دارد یبانک توسعه رب یمعنادار  و مثبت اثر بلندمدت
 تیفیک ن،یهمچن .نشد مشاهده یکل یمال توسعه ای سهام بازار در «منابع نینفر » از یشواهد  اام ؛کندیم

 .کندیم تیتقو را یمال توسعه یهاشاخص تمام یمعنادار  طوربه ینهاد
 حسنوند و کاوند .است شده شناخته یمال توسعه تیتقو در ید یکل یعامل عنوانبه یرنفتیغ صادرات

 تراز هبودب قیطر  از فولاد، و یمیپتروش محصولات مانند ،یرنفتیغ صادرات که دادند نشان (2411)
  .(2411 حسنوند، و دکاون) دهدیم شیافزا را یمال عمق ،یتجار 

 تا 1002 دوره در رانیا ازجمله توسعهدرحال   یکشورها یبررس با زین (2301) همکاران و یقیحر 
 و یخصوص اعتباربخش قیطر  از ،یمال هتوسع که کردند دییتأ GMM روش از استفاده و 1021

 یگذار هیماسر و یتجار  بازبودن با اثر نیا و دهدیم شیافزا یمعنادار  طوربه را صادرات تنوع ،ینگینقد
  .(۲۰۴۱ همکاران، و یقیحر ) شودمی تیتقو یخارج میمستق

 ندتوانیم رمتو مانند یاقتصاد کلان عوامل که کردند خاطرنشان اما (2301) رانهمکا و یانعباس
 .(2412 همکاران، و عباسیان) کنند فیتضع را یمال بازده

                                                           

2. Autoregressive Distributed Lag 
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 همکاران و یانمق زادهرجب .کندیم فایا یعیطب منابع اثرات لیتعد در یمهم نقش یحکمران تیفیک
 لیتبد یمال عهتوس یبرا مثبت یعامل به را منابع یفراوان تواندیم مطلوب یحکمران که افتندیدر  (2419)

 .دانکرده برجسته را محوررژیم و یرخطیغ یهاییایپو گرید یهاپژوهش .(2419 همکاران، و یانمغ) کند
 یاآستانه در که دادند نشان (STR) میملا انتقال مدل از استفاده با (1021) پوروانیک و زادهیلقرضا

 .(2411 ،ورپوانیک و زادهیقل رضا) شودمی دیتشد رانیا جاریحساب بر نفت اثر ،یمال توسعه از مشخص
 انیم یرخطیغ تعاملات شناخت در یمهم یهاشکاف همچنان متعدد، مطالعات وجود با
 المللینبی سطح در هاپژوهش از یار یبس .دارد وجود یمال توسعه و یرنفتیغ صادرات ،ینفت هایدرآمد
 .اندمانده غافل رکود ای قرون یهادوره در یاآستانه اثرات از و کرده فرض یخط را هامتغیر نیا روابط

 در هاآن انزمهم نقش و کرده یبررس جداگانه را یرنفتیغ و ینفت عوامل قاتیتحق البغ زین رانیا در
 یهاییایپو شده موجب یخط یهامدل سلطه .اندگرفته دهیناد ارز، نرخ ژهیوبه کلان، نوسانات بستر

 نیا .نشود ییشناسا یخوببه ،یخارج یاهشوک و میتحر  طیشرا در خصوصا   ،یاقتصاد یهامیرژ 
 ترقیدق نییتب یبرا را (STR) میملا انتقال مدل مانند یرخطیغ کردیرو از استفاده ضرورت هایکاست
 مدل از ادهاستف با حاضر پژوهش .کندیم برجسته داریپا رشد یبرا یاستیس یراهبردها ارائه و روابط

 تی،نف هایمتغیر تعامل در ایدوره و ایآستانه غیرخطی، هایپویایی بررسی به (STR) ملایم انتقال
 تورم( م،تحری ارز، نرخ )نوسانات ایران اقتصادی خاص شرایط در و پردازدمی مالی توسعه و غیرنفتی

 شپوش را گذشته مطالعات در موجود شکاف مطالعه این .دهدمی ارائه اینوآورانه تحلیلی چهارچوب
 .رساندمی یاری پیچیده روابط این تردقیق درک برای را گذارانسیاست ی،ترکیب رویکردی با و داده

 
 پژوهش شناسیروش .۰

 صادرات و ینفت هایدرآمد یرخطیغ اثرات یبررس به یلیحلت-یفیتوص و یکم کردیرو با پژوهش این
 ستفادها (STR) میملا انتقال ونیرگرس چهارچوب از و پردازدیم رانیا در یمال توسعه بر یرنفتیغ
 یجیتدر  راتییتغ و کند ییشناسا را یاقتصاد میرژ  به وابسته یهاییایپو است قادر روش نیا .کندیم
 دیانم یساز مدل ،یواقع ارز نرخ مانند ،یاآستانه ریمتغ کی براساس را یاقتصاد یهامیرژ  نیب
(Teräsvirta, 1994). فرض ثابت یامترهاپار  که یخط یهامدل یهاتیمحدود میملا انتقال ونیرسرگ 
 ادراتص و ینفت هایدرآمد اثر که آوردیم فراهم را ینقاط ییشناسا امکان و کندیم برطرف کنند،یم
 رانیا رنوسانپ   اقتصاد در منابع نقش از یتر قیدق درک و کندیم رییتغ یمال یهاشاخص بر یرنفتیغ

 و است یمتک یزمان یسر  یهاداده بر لعهمطا نیا یکم کردیرو .(González et al., 2004) دهدیم ارائه
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 .کندیم ارائه رانیا اقتصاد در یمال یر آو تاب شیافزا یبرا یعمل یهادلالت ،یآمار  یهاآزمون با
 
 پژوهش تجربی مدل معرفی .۰-۲

 ایران در الیم توسعه بر غیرنفتی صادرات و نفتی هایدرآمد تأثیر بررسی برای تحقیق تجربی مدل
 است: شده فرموله زیر صورتبه

𝐵𝐷𝑡 =  𝜙′𝑍𝑡 +  (𝜃′𝑍𝑡)𝐺(𝑠𝑡 , 𝛾, 𝑐) +  𝑢𝑡 

𝑩𝑫𝑡: زمانی دوره در مالی توسعه t مالی توسعه شاخص با تحقیق این در (FD) ایمجموعه براساس 
 زیر یمال هاینسبت شامل هاشاخص این .است شده محاسبه جهانی بانک تأییدشده هایشاخص از

 هایدارایی نسبت .2 کنند:می بررسی را کشور مالی وضعیت و بانکی سامانه عملکرد که هستند
 تولید به نقدی هایبدهی نسبت .1؛ مرکزی بانک و بانکی سامانه هایدارایی کل به تجاری هایبانک

 باراتاعت نسبت .3؛ داخلی ناخالص تولید به خصوصی بخش پذیرسپرده نسبت .4؛ داخلی ناخالص
 هب خصوصی بخش از بانکی سامانه مطالبات نسبت .2؛ اعتبارات کل به پذیرسپرده هایبانک اعطایی

 .داخلی ناخالص تولید به مرکزی بانک هایدارایی نسبت .9؛ مطالبات کل
𝒁𝒕: است: ذیل شرح به که است کنترلی و اصلی هایمتغیر بردار 

INF: شودمی بررسی مالی وسعهت روند بر آن تأثیر که تورم نرخ. 

GY: در یغیرنفت صادرات و نفتی هایدرآمد اثرات تحلیل برای ویژهبه که اقتصادی رشد نرخ 
 .است اهمیت حائز مالی توسعه

Open: قسیمت از .دهدمی نشان را اقتصادی توسعۀ و مالی رشد بر آن تأثیرات که خارجی تجارت 
 .است شده محاسبه داخلی ناخالص تولید بر کل صادرات و واردات جمعحاصل

Oil: نفتی صادرات درآمد 

Non-Oil: غیرنفتی صادرات درآمد 

EXR: در .گذاردب تأثیر خارجی اقتصادی تعاملات و مالی وضعیت بر تواندمی که حقیقی ارز نرخ 
 خصشا در ارز نرخ ضربحاصل تقسیم از .است شده استفاده شده استاندارد ارز نرخ از پژوهش این

 .دیآیم دست به خارجی هایقیمت شاخص بر داخلی هایمتقی

ϕ′ = (ϕ0, ϕ1, ⋯ , ϕ𝑃): خطی قسمت ضرایب بردار 

θ′ = (θ0, θ1, ⋯ , θ𝑃): غیرخطی قسمت ضرایب بردار 



 5۲/ پورمحمدی، سهرابی                                                                                           ‖ ایران در مالی توسعه بر غیرنفتی صادرات و ینفت درآمدهای تأثیر بررسی     
 

 گرین توسعه و آینده  هایمرکز پژوهش

𝐺(𝑠𝑡, 𝛾, 𝑐): انتقال تابع (STR) کندمی سازیمدل را هارژیم بین انتقال که 

𝑆𝑡: لانتقا متغیر 

γ: دهدیم نشان را دیگر رژیم به رژیم یک از انتقال سرعت. 

C: کندمی تعریف هاوضعیت تغییر برای ایآستانه حد که موقعیت پارامتر. 

G: لاجستیک انتقال تابع 

𝑈𝑡: زمانی دوره در مدل خطای t 

 
 پژوهش هایداده .0

 تا ۲۷۳۱ ساله ۷۴ دوره یط یاقتصاد کلان یهاداده و است رانیا اقتصاد مطالعه، نیا لیتحل واحد
 متیق نوسانات متنوع، یاقتصاد یهاچرخه شامل زمانی بازۀ نیا .اندگرفته قرار بررسی مورد ۲۰۴۱

 یبالا یتکاا دلیلبه رانیا انتخاب .اندبوده رگذاریتأث کشور یمال ساختار بر که است هامیتحر  و نفت
 یرنفتیغ صادرات قیطر  از یبخشتنوع برای تلاش و (٪0۴ از شی)ب ینفت هایدرآمد به دولت بودجه
  .است ریپذهیتوج هایمیپتروش مانند

 یندگیمان تا شد استفاده جامع یمل یزمان یسر  یهاداده از و نشد انجام یر یگنمونه مطالعه نیا در
 اتادر ص دلار(، )به ینفت هایدرآمد شامل یاصل هایمتغیر .شود نیتضم یاقتصاد یندهارو کامل

 ناخالص دیتول به ینگینقد نسبت )مانند یمال توسعه یهاشاخص و فولاد( و یمیپتروش )مانند یرنفتیغ
 دیتول و تورم ،یواقع ارز نرخ مانند یکنترل هایمتغیر ن،یهمچن .هستند (یبانک اعتبارات و یداخل

 .اندشده لحاظ نظر مورد اثرات یجداساز  یبرا سرانه یداخل ناخالص
 .ودش حاصل نانیاطم هاآن اعتبار و صحت از تا شد یآور جمع هیثانو و یرسم یهاگاهیپا از هاداده

 و GDP یهاداده یبرا رانیا آمار مرکز ،یپول یهاشاخص یبرا یمرکز بانک شامل یداخل منابع
 یراب یجهان بانک از یالمللنیب یهاداده .هستند ینفت هایدرآمد یبرا اوپک سازمان و تجارت

 .شدند میظتن یلادیم میتقو براساس و سالانه هاداده یتمام .شد استفاده تورم و ارز نرخ یاعتبارسنج
 بود انسیوار  یز دارسایپا یبرا یتمیلگار  لیتبد و یجزئ یکمبودها یبرا یابیانیم شامل پردازششیپ

(Teräsvirta, 1994).  
 دییتأ قسواب از یر یگبهره با است، جیرا ینجاقتصادس مطالعات در که هیثانو یهاداده از استفاده

 یدسترس شامل یاخلاق ملاحظات .(Beck et al., 2007) د دهیم کاهش را یر یگاندازه یخطاها شده،
 .بود اطلاعات میحر  حفظ تیرعا یبرا هاآن عیتجم و هاداده یعموم
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 (STR) میملا انتقال یونیرگرس مدل .0-۲
 یزمان یهایسر  لیتحل در پرکاربرد یرخطیغ یهاروش از یکی (STR) میملا انتقال ونیرگرس مدل
 یهامیژ ر نیب یجیتدر  گذار امکان که است تیوضع رییتغ ونیرگرس از یخاص نوع مدل نیا .است

 STR مدل کیستماتیس حیتشر  نینخست ،یاقتصاد اتیادب در .کندیم فراهم را مختلف یاقتصاد
 مانند یاقتصاددانان ترشیپ هرچند (،Chan &Tong, 1986) شد ارائه (۲315) تونگ و نچا توسط

 .(Goldfeld et al., 1972) بودند کرده اشاره یرخطیغ یهامدل انواع به (۲3۳۱) کوانت-گولدفلد
 انتقال تابع با STR مدل کاربرد گسترش باعث (،۲331) تراسورتا کار ژهیوبه ،یبعد  یهاتوسعه
 لیتحل امکان هاشرفتیپ نیا .(Teräsvirta, 1994) شد یزمان یسر  مطالعات در (LSTR) کیلجست

 .کندیم فراهم را یاقتصاد روابط در یرخطیغ اثرات ترقیدق
 شود:یم یمعرف ریز  صورتبه یکل حالت در کیلجست انتقال تابع با استاندارد STR مدل کی

𝐸𝐺𝑡 =  𝜙′𝑧𝑡 + (𝜃′𝑧𝑡)𝐺(𝑠𝑡 , 𝛾, 𝑐) +  𝑢𝑡 

 در .ددهیم نشان را گرید میرژ  به میرژ  کی از انتقال نحوه که است یتابع G کیلجست انتقال ابعت
 قیدق طورهب که شودمی استفاده یرخطیغ انتقال یهامدل یبرا معمول طوربه انتقال تابع حالت، نیا

 .کنندیم یساز مدل را تیوضع رییتغ نحوه
 مورد هامتغیر نیب روابط و راتییتغ لیتحل یبرا دارند، یولمعم انتقال تابع که ییهامدل ات،یادب در

 :گرددیم فیتعر  زیر صورتبه که رندیگیم قرار استفاده

𝐺(𝑠𝑡 , 𝛾, 𝑐) =  { 1 + \𝑒𝑥𝑝 [−𝛾\𝑝𝑟𝑜𝑑{𝑗=1}

{𝑛}(𝑠𝑡− 𝑐𝑗)
]}{−1}, 𝛾 >  0 

 تیموقع و γ بیش پارامتر شامل که است کی و صفر نیب کراندار و وستهیپ تابع کی G انتقال تابع
C کنندهنییتع ت،یموقع پارامتر و کندیم مشخص یالگو  دو نیب را انتقال سرعت ب،یش پارامتر و است 

 .است هامیرژ  نیا نیب آستانه حد

 فرض (۲333) کید ون براساس کیلجست انتقال تابع ،STR مدل یهایژگیو یبررس منظوربه
 صورت، نیا در .(Dijk et al., 2002) باشد خودش دار وقفه ریمقاد از یتابع تنها Y تهوابس ریمتغ میکنیم

 :شودمی فیتعر  ریز  شکل به یدوران انتقال تابع فرض با مدل
𝑦𝑡 = (𝜃0 +  𝜃1𝑦{𝑡−1} + ⋯ + 𝜃𝑝𝑦{𝑡−𝑝}) +  (𝜙0 + 𝜙1𝑦{𝑡−1} + ⋯ + \𝑝ℎ𝑖𝑝𝑦{𝑡−𝑝})𝐺(𝑠𝑡, 𝛾, 𝑐) + 𝑢𝑡 

𝐺(𝑠𝑡, 𝛾, 𝑐) =
1

1 + 𝑒𝑥𝑝 {−𝛾(𝑠𝑡 −  𝑐)}
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 انتقال از یانقطه C مکان پارامتر که شودمی دهینام یمیرژ  دو LSTR مدل کی مدل نیا جینتا
,𝐺(𝑠𝑡 یحد  میرژ  دو نیب خاص 𝛾, 𝐶) = ,𝐺(𝑠𝑡 و 0  𝛾, 𝐶) = ,𝐺(𝑠𝑡 که دهدیم نشان را 1 𝛾, 𝐶) =  0.5 
 رییتغ سرعت دهندهنشان γ شتریب ریمقاد و هامیرژ  نیب انتقال سرعت دهندهنشان پارامتر γ .است

 شده شتریب هامیرژ  رییتغ سرعت ،C مقدار شیافزا با که معناست نیا به مدل نیا .است هامیرژ  ترعیسر 
 .کندیم ینیبشیپ هامیرژ  در را یتر عیسر  راتییتغ مدل و

 :ودش انجام بیترت به ریز  مراحل است لازم میملا انتقال ونیرگرس یالگو  نیتخم رمنظوبه
 وقفه   نییتع STR صورتبه یرخطیغ یالگو  کی نیتخم در گام نیاول ی:خط مدل کی میتنظ .۲

 یالگو  چهارچوب در فرایند نیا انجام (زابرون و زادرون) مدل هایمتغیر یبرا نهیبه
کا هایمعیار به توجه با و (VAR) یبردار ونیخودرگرس  صورت نییکو-حنان و شوارتز ک،ییآ

 .ردیپذیم
 ونآزم مدل بودن یرخطیغ دیبا ،هامتغیر وقفه نییتع از سپ غیرخطی: رابطه وجود آزمون .1

 یخط لمد با یحیتوض هایمتغیر اثر نشود، رد بودن یخط بر یمبن صفر هیفرض اگر .شود
 انتقال ریمتغ صیتشخ یبرا LSTR آزمون .ستین یرخطیغ مدل به یاز ین و است حیتوض قابل

 ریز  یبیتقر  ونیرگرس باشد، 𝑍𝑡 زا عنصری 𝑆𝑡 لانتقا ریمتغ اگر .شودمی استفاده هامیرژ  تعداد و
 .شودمی برده کاربه

𝑦𝑡 = 𝛽′𝑧𝑡 + ∑ 𝛽𝑗𝑧𝑡
𝑗

𝑟

{𝑗=1}

 

𝑍𝑡ن آ در که = (1, 𝑍𝑡) اگر 𝑆𝑡 از یمتقس 𝑍𝑡 ،داشت: میخواه نباشد 

𝑦𝑡 = 𝛽′𝑧𝑡 + ∑ 𝛽𝑗𝑧𝑡
𝑗

𝑟

{𝑗=1}

 

H0ت صور به مدل بودن یخط صفر هیفرض = B1 = B2 = B3 =  مورد آزمون آماره که است 0
 .است F آزمون آماره زین هیفرض آزمون یبرا استفاده

 نوع نییتع در و دارد یادیز  تیاهم آزمون نیا در الانتق ریمتغ انتخاب :انتقال ریمتغ انتخاب .۷
 ازجمله قوهبال هایمتغیر یتمام مرحله، نیا در .کندیم فایا ید یکل نقش یینها نیتخم و مدل

 هیفرض رد نیتر یقو  که یر یمتغ .شوندیم یبررس یزمان روند و هاهقفو مستقل، وابسته، ریمتغ
 و دهش انتخاب انتقال ریمتغ عنوانبه آزمون( آماره مقدار ترینکم )با دهد نشان را بودن یخط

 .شودمی مشخص * علامت با
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 هیفرض آنکه از بعد حالت دو از :LSTR2 و LSTR1 یهامدل بین از STR مدل نوع انتخاب .3
 را یمدل LSTR2 و LSTR1 یهامدل نیب از ستیبایم شد، رد هامتغیر نیب رابطه   بودن یخط
 ریز  هایفرضیه آزمون ،گیریتصمیم اساس .میکن انتخاب تاس یبهتر  کننده حیتصر  که

 است:

𝐻04: 𝛽3 =  0 

𝐻03: 𝛽2 =  0\𝛽3 =  0 

𝐻02: 𝛽1 =  0\𝛽2 =  𝛽3 = 0 

 در .شودمی داده اننش F4 و F3 و F2 با بیترت به قفو صفر هایفرضیه به مربوط یهاآزمون آماره
 فرص ه  یفرض آزمودن با که شودمی دییتأ (میرژ  سه با LSTR )مدلLSTR2 مدل ،𝐻03ه یفرض رد صورت
C1=C2 ی هافرضیه رد صورت در .نمود انتخاب را دو نیا از یکی توانیم𝐻02 و 𝐻04 مدل LSTR1مدل( 
LSTR شودمی انتخاب (میرژ  دو با. 
 یبرا یشبکه ا قیتحق کیادامه  در:  c و ی پارامترها یمناسب برا هیاول رینتخاب مقادا .0

 یرخطیغ یهامدل یپارامترها نیتخم تمی. در الگور میده یصورت م cو   هیاول ریمقاد نیتخم
STR کی ،یا شبکه قیبرخوردار است. تحق ییبالا  تیاز اهم حیصح هیاول ریکردن مقاد دای،پ 

ر هر مقدا یو سپس برا کندیم جادیا  یبرا یتمیلگار  یشبکه خط کیو  c یبرا یشبکه خط
 که با حداقل مجموع یر یشود و سرانجام مقادزده می نیتخم ماندهیمجموع مربعات باق cو  از 

 .شوندیدر نظر گرفته م هیاول ریمربعات مطابقت داشته باشند به عنوان مقاد
 در این مرحله از تخمین متناسب با نوع مدل، متغیر انتقال و مقادیر اولیه :برآورد الگوی نهایی .5

  وc یب متغیرهای مدل و مقادیر نهایی متغیر انتقال و سرعت انتقال از یک رژیم به رژیم ضرا
 یند.آدیگر به دست می

 
 مانایی آزمون .0-۱

 دیتول تورم، شامل قیتحق هایمتغیر یتمام (،ADF) افتهیمیتعم فولر–یکید آزمون جینتا براساس
 توسعه و یتجار  بودن باز ،ینفت هایدرآمد ،یرنفتیغ صادرات ،یقیحق ارز نرخ سرانه، یداخل ناخالص

 ۴0/۴ زا ترکم کی هر (p-value) احتمال مقدار رایز  هستند؛ مانا درصد 30 نانیاطم سطح در یمال
 شهیر  وجود بر یمبن صفر هیفرض نیبنابرا است؛ تربزرگ 35/۲ یبحران حد از زنی آزمون آماره و بوده
 یر یگفاضلت به یاز ین لیدل نیهم به .شودمی رفتهیپذ ییمانا بر یمبن مقابل هیفرض و شده رد واحد
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 .برد کاربه یزمان یهایسر  یساز مدل در ما  یمستق توانیم را مذکور هایمتغیر و ندارد وجود هاداده

 ییمانا آزمون جینتا :۲ جدول
 p مقدار آزمون آماره هامتغیر
1/1 تورم  82/8  

2/2 سرانه یداخل ناخالص دیتول  881/8  

0/1 یقیحق ارز رخن  821/8  

1/1 یرنفتیغ صادرات  82/8  

881/8 2 ینفت هایدرآمد  

6/1 تجاری بودن باز  811/8  

9/1 مالی توسعه  821/8  

 
 نهیبه یهاوقفه تعداد نییتع .0-۷

 هک است شده گرفته نظر در میرژ  دو مطالعه نیا در نهیبه یهامیرژ  تعداد ،ینظر  یمبان براساس
 تعداد نییتع یبرا مختلف یاطلاعات هایمعیار ن،یا بر علاوه .است رکود و رونق یهادوره دهندهنشان
 اریمع سه هر ،(1) جدول در شدهارائه جینتا با مطابق .اندگرفته قرار استفاده مورد نهیبه یهاوقفه

 در ن،ینابراب است؛ نهیبه وقفه کی یدارا بررسی مورد مدل که دهندیم نشان کسانی طوربه یاطلاعات
 .شد خواهد استفاده نهیبه وقفه کی و میرژ  دو از ،یینها یساز مدل

 نهیبه هاوقفه تعداد نییتع :1 جدول

 وقفه صفر وقفه ۲ وقفه ۱ یاطلاعات اریمع
کا -1990/2 کییآ  2080/2-  1111/8  

-2166/2 شوارتز  2929/2-  9811/8  

-0221/2 نییکو حنان  0162/2-  1186/8  

 

 STR مدل در یخط رابطه وجود آزمون. 0-۰
 در ودنب یخط آزمون از یرخطیغ رابطه وجود ییشناسا یبرا ،هامتغیر ییمانا یبررس از بعد مرحله در

 ریتأث که دهدیم نشان آزمون نیا صفر هیفرض .شد استفاده (STR) میملا انتقال ونیرگرس مقابل
 یر ییغت مختلف سطوح در و است ثابت یخط مدل کی قالب در یمال توسعه بر مستقل هایمتغیر

 آستانه ریتغم مقدار به بسته که است یرخطیغ رابطه وجود انگریب مقابل هیفرض مقابل، در .کندینم
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 اثر رودیم تظاران رایز  شد، انتخاب انتقال ریمتغ عنوانبه یقیحق ارز نرخ پژوهش، نیا در .ابدییم رییتغ
 متفاوت ارز خنر  نوسانات با یمال توسعه بر یاقتصاد عوامل ریسا و یرنفتیغ صادرات ،ینفت هایددرآم
 .است ترسبمنا روابط نیا ترقیدق لیتحل یبرا یرخطیغ مدل ایآ که کندیم نییتع آزمون نیا .باشد

 دارد، یمال عهتوس و یاقتصاد هایمتغیر انیم روابط نییتب در ید یکل نقش یواقع ارز نرخ نوسانات
 آزمون جینتا .هدد قرار تأثیر تحت را کشور یتجار  و یمال یهااستیس تواندیم آن یثباتیب ای ثبات رایز 

 یینمادرست نسبت و شریف والد، یهاآماره که داد نشان (m=1) آستانه کی با مدل یبرا بودن یخط
 دوجو انگریب و کنندیم رد را بودن یخط بر یمبن صفر هیفرض درصد 0 نانیاطم سطح در یهمگ
 )رونق تفاوتم میرژ  دو کیتفک یبرا آستانه کی که است یحاک افتهی نیا .هستند یرخطیغ یارابطه

 را یمال وسعهت بر یرنفتیغ صادرات و ینفت هایدرآمد اثر تواندیم ارز نرخ راتییتغ و است یکاف رکود( و
 دییتأ را دوم آستانه افزودن ضرورت (m=2) آستانه دو مدل جینتا مقابل، در .کند دگرگون معنادار طوربه

 رانیا قتصادا در یرخطیغ روابط نیا حیتوض یبرا نهیگز  نیبهتر  یاآستانه کی مدل نیبنابرا نکرد،
 .است

 مدل بودن یخط آزمون جینتا :4 جدول

 احتمال مقدار
m=2 

 آماره

m=2 
 احتمال مقدار

m=1 
 آماره

m=1 
 آزمون

r=0 :0H 
r=1 :1H 

21/8  0/21  88/8  9/111  Wald Test (LM) 
91/8  2/1  82/8  1/99  Fisher Test (LMF) 
12/8  2/1  88/8  9/221  Likelihood Ratio 

Test (LRT) 
 
 هاماندهیباق در غیرخطی رابطه وجود آزمون .0-0

 یهامیرژ  نهیبه تعداد نییتع یبعد  گام پژوهش، هایمتغیر انیم یرخطیغ رابطه وجود دییتأ از پس
 رایز  د،دار  ییبالا  تیاهم مرحله نیا .است یاقتصاد هایمتغیر یرخطیغ رفتار یساز مدل یبرا یحد 

 انیم طرواب حیتوض در آن ییتوانا بر و کندیم مشخص را مدل دقت و یدگیچیپ زانیم هامیرژ  تعداد
 صفر هیفرض آزمون نیا در ن،یشیپ مطالعات و ینظر  یمبان براساس .گذاردیم میمستق ریتأث هامتغیر
 وجود وملز یبررس به مقابل هیفرض کهدرحالی کند،یم مطرح را یحد  میرژ  دو با یرخطیغ رابطه وجود

 بهبود زانیم سنجش و دیجد میرژ  کی افزودن ضرورت یابیارز  هدف، .پردازدیم یحد  میرژ  سه
 .است میرژ  نیا شدن اضافه صورت در مدل عملکرد

 نسبت و شریف والد، یهاآماره ریمقاد و برآورد یحد  میرژ  دو با مدل ابتدا منظور، نیا یبرا
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 دهدیم شانن جینتا .دیگرد تکرار یمیرژ  سه مدل یبرا فرایند نیهم سپس شد، محاسبه یینمادرست
 کند،یم دییتأ را مدل یمعنادار  و ودهب درصد 0 از ترکم هاآزمون یتمام احتمال ،یمیرژ  دو حالت در

 افزودن ن،یبنابرا است؛ درصد 0 از شیب هاآزمون همه احتمال ریمقاد ،یمیرژ  سه مدل در کهدرحالی
 نیب روابط نییتب یبرا یمیرژ  دو مدل و شودینم منجر مدل عملکرد معنادار بهبود به سوم میرژ 

 .دارد تیکفا قیتحق هایمتغیر

 هاماندهیباق در غیرخطی آزمون جینتا: 3 جدول

 احتمال مقدار
m=2 

 آماره

m=2 
 احتمال رمقدا

m=1 
 آماره

m=1 
 آزمون

r=0 :0H 
r=1 :1H 

21/8  91/2  821/8  91/1  Wald Test (LM) 
26/8  22/1  812/8  10/1  Fisher Test (LMF) 
21/8  00/2  821/8  02/1  Likelihood Ratio 

Test (LRT) 
 

 مدل برآورد .0-5
 نحوه تا شد ردبرآو  مجزا میرژ  دو البق در یینها مدل نه،یبه آستانه حد و انتقال تابع تعداد نییتع از پس

 مدل، نیا در .ودش یبررس متفاوت یاقتصاد طیشرا در یمال توسعه بر یاقتصاد کلان هایمتغیر ریتأث
 ،ینفتر یغ دراتصا ،یقیحق ارز نرخ سرانه، یداخل ناخالص دیتول تورم، شامل ید یکل هایمتغیر
 در کشور یمال توسعه راتییتغ در کی هر نقش تا دیگرد لحاظ یتجار  بودن باز درجه و ینفت هایدرآمد

 .شود مشخص یاقتصاد میرژ  دو
 ۲۷۰۱/۴ دارمق است، گرید میرژ  به میرژ  کی از انتقال سرعت و شدت انگریب که مدل بیش پارامتر

 .شودمی جامان متوسط یسرعت با و یجیتدر  صورتبه میرژ  رییتغ که است آن از یحاک و دهدیم نشان را
 ارز نرخ و گرفته رارق یاقتصاد راتییتغ تأثیر تحت تدریجبه یمال توسعه که است آن انگریب هافتی نیا

 معادل تانهآس نقطه نیهمچن .دارد فرایند نیا لیتعد در یمهم نقش یاآستانه ریمتغ عنوانبه یقیحق
 مدهع راتییتغ دهدیم نشان و کندیم مشخص را یاقتصاد میرژ  دو انیم مرز که آمد دست به ۲۴۴

 ند؛ک عبور آن از ای ودش کینزد سطح نیا به یقیحق ارز نرخ که دهدیم رخ یزمان یمال توسعه در
 دییتأ را ارز رخن نوسانات از یمال یبازارها دیشد یر یرپذیتأث و است خوانهم ینظر  یمبان با که یاجهینت
 .کندیم
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 (STR) رژیمی دو غیرخطی مدل برآورد نتایج :2 جدول

 رژیمی( )دو یرخطیغ مدل یخط مدل یحیتوض هایمتغیر
81/8 (INF) تورم  21/8  

80/8 (GDP per Capita) سرانه یداخل ناخالص دیتول  21/8  

-86/8 (EXR) یقیحق ارز نرخ  10/8-  

89/8 (Non-Oil Exports) یرنفتیغ صادرات  12/8  

81/8 (Oil Revenue) ینفت هایدرآمد  20/8  

86/8 (Trade Openness) یتجار  بودن باز  11/8  

 
 STR یمیرژ  دو غیرخطی و یخط مدل جینتا سهیمقا .0-۳

 اثرات نیا شدت و دارند معنادار اثر یمال توسعه بر ید یکل هایمتغیر همه که است آن از یحاک جینتا
 :است ریز  شرح به ریمتغ هر اتیجزئ .است یخط مدل از شتریب (یرخطی)غ رژیمی دو مدل در

 مدل در آن بیضر  .دارد یمال توسعه بر یمعنادار  و مثبت ریتأث میرژ  دو هر در تورم :(INF) تورم .2
 در که دهدیم نشان شیافزا نیا .است شده برآورد 21/0 رژیمی دو مدل در و 2/0 یخط
 یگذار هیرماس زهیانگ گردش، در پول حجم شیافزا با تواندیم تورم ،یاقتصاد یثباتیب طیشرا
 یمال مانهسا بر یمنف اثرات معمولا   تورم بلندمدت، دگاهید از هرچند .ببرد بالا را یمال بخش در

 .است ترررنگپ   یمال یهاتیفعال بر آن محرک نقش ،یارز  نوسانات یهادوره در اما ؛دارد
 ار  یمال توسعه میمستق طوربه یاقتصاد رشد :(GDP per Capita) سرانه یداخل ناخالص دیتول .1

 شیافزا رژیمی دو مدل در 42/0 به یخط مدل در 01/0 از ریمتغ نیا بیضر  .کندیم تیتقو
 یبرا تقاضا ،یاقتصاد ثبات و سرانه درآمد شیافزا با که است آن انگریب جهینت نیا .است افتهی

 ثبات اب یهامیرژ  در .ابدییم گسترش یمال منابع به یدسترس و شده شتریب یمال خدمات
 را یمال یهابازار  توسعه یبرا لازم بستر داریپا رشد رایز  است تریقو  ریمتغ نیا اثر ،یاقتصاد
 .کندیم فراهم

 آن بیضر  .دارد یمال توسعه بر یمعنادار  و یمنف ریتأث یقیحق ارز نرخ :(EXR) یقیحق ارز نرخ .4
 دهدیم نشان که است افتهی کاهش رژیمی دو مدل در -11/0 به یخط مدل در -09/0 از

 محدود ار  اعتبارات به یدسترس و داده شیافزا را یمال نیتأم یهانهیهز  د،یشد یارز  نوسانات
 اب یمال یبازارها و رودیم بالا یگذار هیسرما سکیر  ،یارز  یثباتیب یهادوره در .کندیم

 نرخ شیفزاا یمنف اثر به که کلان اقتصاد یهاهینظر  با جهینت نیا .شوندیم مواجه رشد کاهش
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 .است سوهم دارند اشاره یگذار هیسرما بر ارز
 .اردد یمال توسعه بر یقو  و مثبت اثر یرنفتیغ صادرات :(Non-Oil Exports) یرنفتیغ صادرات .3

 یرنفتیغ صادرات رشد .است دهیرس رژیمی دو مدل در 12/0 به یخط مدل در 03/0 از بیضر 
 یمال یبازارها در یاعتبارده شیافزا و ینفت هایدرآمد به یوابستگ کاهش ارز، ورود باعث

 یمال عمناب دارد، یشتر یب رونق یرنفتیغ صادرات که یاقتصاد یهامیرژ  در .شودمی یلداخ
 .شودمی فراهم یمال بخش توسعه یبرا داریپا و دیجد

 و دارد یمال توسعه بر یمعنادار  و مثبت اثر ینفت هایدرآمد :(Oil Revenue) ینفت هایدرآمد .2
 نشان نیا .است افتهی شیافزا رژیمی دو مدل در 21/0 به یخط مدل در 02/0 از آن بیضر 

 شودمی یمال سامانه وارد یشتر یب ینگینقد و هیسرما بالا، ینفت درآمد یهادوره در که دهدیم
 نوسانات بربرا در را یمال بازار نفت، به دیشد یوابستگ ،حالبااین .کندیم عیتسر  را آن رشد و
 .هددیم شیافزا را بلندمدت یار دیناپا سکیر  و سازدیم ریپذبیآس نفت یجهان متیق

 بیر ض .دارد یتوجهقابل و مثبت ریتأث زین یتجار  بودن باز :(Trade Openness) یتجار  بودن باز .9
 گسترده تعاملات .است افتهی شیافزا رژیمی دو مدل در 12/0 به یخط مدل در 09/0 از آن

 بهبود و یللالمنیب یمال بعمنا به یدسترس ،یخارج گذارانهیسرما ورود باعث یجهان اقتصاد با
 رد یمهم نقش داریپا یاقتصاد طیشرا در ژهیوبه عامل نیا .شودمی یمال یهارساختیز 

 .کندیم فایا یمال یبازارها به یبخشعمق و گسترش
 شدت ،ثبات سطح و یاقتصاد طیشرا به بسته هامتغیر نیا اثر که دهدیم نشان رژیمی دو مدل

 و ورمت )مانند هامتغیر یبرخ ،یاقتصاد یهاشوک ای یارز  نوسان یهادوره در .کندیم دایپ یمتفاوت
 .دارند یمال توسعه فیتضع ای تیتقو در یتر پررنگ نقش ارز( نرخ

 
 یحد  یهامیرژ  لیتحل و مدل بودن یرخطیغ آزمون .0-1

 در بودن یطخ ونآزم ،ی(قیحق ارز نرخ) یانتقال ریمتغ نییتع و پژوهش هایمتغیر ییمانا دییتأ از پس
 به ادرق یخط ونیرگرس مدل ایآ که کندیم یبررس آزمون نیا .شد انجام مدل بودن یرخطیغ برابر
 وجود تفاوتم یهامیرژ  با (STR) یرخطیغ مدل به ازین ای است رانیا در یمال توسعه راتییتغ حیتوض
 است، یخط تهوابس ریمتغ و لمستق هایمتغیر نیب رابطه که کندیم انیب آزمون نیا صفر هیفرض .دارد

 .کندیم یبررس را یرخطیغ یارابطه وجود مقابل هیفرض کهدرحالی
 ترکم یهمگ که (p-value) احتمال ریمقاد به توجه با .است شده ارائه (،2) جدول در آزمون جینتا
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 مدل که دکنیم دییتأ افتهی نیا .شودمی رد مدل نبود یخط بر یمبن صفر هیفرض هستند، 2/0 از
 یقتصادا کلان هایمتغیر ریتأث لیتحل یبرا یتر مناسب روش ،یاقتصاد میرژ  دو با (STR) یرخطیغ
 .است رانیا در یمال توسعه بر

 پژوهش مدل بودن یرخطیغ آزمون جینتا :2 جدول

 (p-value) احتمال مقدار آزمون آماره آزمون
Wald Test (LM) 119/1  829/8  

Fisher Test (LMF) 299/1  811/8  

Likelihood Ratio Test (LRT) 109/1  820/8  

 - (EXR) یقیحق ارز رخن  یاآستانه ریمتغ
 - ۲۴۴ (C) یاآستانه مقدار

 
 STR یرخطیغ مدل در یحد  یهامیرژ  یبررس .0-3
 یبررس یحد  میرژ  دو در یمال توسعه بر یاقتصاد هایمتغیر ریتأث مدل، بودن یرخطیغ دییتأ به توجه با

 :دارند یبستگ یقیحق ارز نرخ مختلف سطوح به ،یحد  میرژ  دو نیا ،STR مدل در .است شده
 .است 200 آستانه حد از ترکم یقیحق ارز نرخ که یزمان اول: یحد  میرژ 
 .کند عبور آستانه حد از یقیحق ارز نرخ که یزمان دوم: یحد  میرژ 

  آستانه حد از ترنییپا یقیحق ارز رخن اول: یحد  میرژ (EXR < 100): 
 ؛است صفر ابربر  انتقال تابع مقدار و کندیم لیم تینهایب یمنف سمت به بیش پارامتر حالت، نیا در

 :شودمی داده شینما ریز  صورتبه اول میرژ  در مدل ن،یبنابرا
𝐹𝑖𝑛𝐷𝑒𝑣 =  1.84 +  0.12 ×  𝐼𝑁𝐹 +  0.31 ×  𝐺𝐷𝑃 −  0.22 ×  𝐸𝑋𝑅 +  0.18 ×  𝑁𝑜𝑛𝑂𝑖𝑙𝐸𝑥𝑝 

+  0.15 ×  𝑂𝑖𝑙𝑅𝑒𝑣 +  0.23 ×  𝑂𝑝𝑒𝑛 
 کهدرحالی ست،ا معنادار و مثبت یمال توسعه بر سرانه یداخل ناخالص دیتول و تورم ریتأث م،یرژ  نیا در

 توسعه بر یثبتم اثر زین ینفت هایدرآمد و یرنفتیغ صادرات .دارد یمال توسعه بر یمنف اثر یقیحق ارز نرخ
 .ستا ترکم دوم میرژ  به نسبت میرژ  نیا در هاآن ریتأث اما ؛دارند یمال

  آستانه حد از تربالا یقیحق ارز نرخ دوم: یحد  میرژ (EXR ≥ 100) 
 در .است کی بربرا انتقال تابع مقدار و کندیم لیم تینهایب مثبت سمت به بیش پارامتر م،یرژ  نیا در

 :بود خواهد ریز  صورتبه دوم میرژ  در مدل حالت، نیا
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𝐹𝑖𝑛𝐷𝑒𝑣 =  0.92 +  0.25 ×  𝐼𝑁𝐹 +  0.38 ×  𝐺𝐷𝑃 −  0.30 ×  𝐸𝑋𝑅 +  0.24 ×  𝑁𝑜𝑛𝑂𝑖𝑙𝐸𝑥𝑝 

+  0.19 ×  𝑂𝑖𝑙𝑅𝑒𝑣 +  0.27 ×  𝑇𝑟𝑎𝑑𝑒𝑂𝑝𝑒𝑛𝑛𝑒𝑠𝑠 

 اثر مقابل، رد .است هشد تریقو  یمال توسعه بر سرانه یداخل ناخالص دیتول و تورم اثر م،یرژ  نیا در
 باعث واندتیم ارز نرخ دیشد نوسانات دهدیم نشان که است شده شتریب زین یقیحق ارز نرخ یمنف

 توسعه بر یتر شیب اثر میرژ  نیا در یتجار  بودن باز و یرنفتیغ صادرات ن،یهمچن .شود یمال یثباتیب
 .است دارتریناپا طیشرا در یمال یزارهابا در یاقتصاد تعاملات نقش شیافزا دهندهنشان که دارند یمال
 
 پیشنهاد و گیرینتیجه .5
 به و اختهپرد رانیا یمال توسعه بر یرنفتیغ صادرات و ینفت هایدرآمد اثرات یبررس به پژوهش نیا

 توسعه بر دارمعنا طوربه یرنفتیغ صادرات و ینفت هایدرآمد ایآ است: داده پاسخ ریز  ید یکل یهاپرسش
 تورم قشن گذارند؟یم ریتأث یمال توسعه یهاشاخص بر چگونه ینفت درآمد یهاشوک ارند؟د اثر یمال

 یزمان یسر  یهاداده بر (STR) میملا انتقال ونیرگرس مدل ل،یتحل یبرا ست؟یچ ارز نرخ نوسانات و
 یهاییایوپ تا شد گرفته کاربه یجهان بانک و رانیا یمرکز بانک آمار از استفاده با ۱۴۱۷ تا ۲33۷ دوره

 هاافتهی .شود ییشناسا (EXR) یاقعو  ارز نرخ براساس شدهفیتعر  یاقتصاد یهامیرژ  در یرخطیغ
 .کنندیم ارائه یعیطب منابع به وابسته اقتصاد کی در داریپا یمال رشد تیتقو یبرا یمهم یهانشیب

 توسعه رب یمعنادار  و مثبت اثر ینفت هایدرآمد دهدیم نشان میملا انتقال ونیرگرس مدل جینتا
 و آمد دست به (p<0/05) 32/0 بیضر  (۲۴۴ از ترکم) نییپا ارز نرخ میرژ  در کهیطور به دارند؛ یمال

 در اثر نیا .دکننیم تیتقو را اعتبارات صیتخص و ینگینقد دولت، یمال توان شیافزا با هادرآمد نیا
 یمل پول ارزش کاهش رایز  ،شودمی دیتشد p)<0/01) 91/0 بیضر  با (EXR≥100) بالا ارز نرخ میرژ 

 .دکنیم تیحما یمال یگر واسطه و یبانک یهارساختیز  از و داده شیافزا را ینفت هایدرآمد ارزش
 میرژ  در و (p<0/05) 41/0 داریپا میرژ  در آن بیضر  کند؛یم تیتقو را یمال توسعه زین یرنفتیغ صادرات

 یقتصادا یثباتیب دوران در ثبات و یبخشتنوع در آن ید یکل نقش که است (p<0/01) 22/0 رتلاطمپ  
 02/0 یمعنادار  سطوح با بیترت به -42/0 و -11/0 یهابی)ضر  دارد یمنف اثر تورم ،دهدیم نشان را
 رزا نرخ .شودمی رتلاطمپ   یهادوره در ژهیوبه هانهیهز  شیافزا و اندازپس کاهش باعث رایز  (،02/0 و

 با رایز  (،02/0 یمعنادار  سطح با -11/0 و -21/0 بیترت)به دهدیم نشان یمنف یاثر  زین یواقع
 را یمال هتوسع سرانه یداخل ناخالص دیتول .کندیم مختل را یمال یگر واسطه واردات، نهیهز  شیافزا
 در آن اثر هرچند (02/0 و 02/0 سطوح در بیترت به ،31/0 و 20/0 یهابی)ضر  کندیم یبانیپشت
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 با بیترت به ،32/0 و 40/0) دارد مثبت اثر یتجار  بازبودن ن،یهمچن .ابدییم کاهش یثباتیب طیشرا
 ینفت درآمد یهاشوک .شودمی یخارج هیسرما جذب موجب و (02/0 و 02/0 یمعنادار  سطوح

 دوم میرژ  در اما ؛دهدیم شیافزا درصد ۱۱ بالا میرژ  در و درصد ۲0 نییپا میرژ  در را یمال یهاشاخص
 .است رکود–رونق یهاچرخه سکیر  نشانگر که است دتریشد نوسانات

 را هاآن محورمیرژ  آثار و یاصل یهامحرک و است راستاهم پژوهش اهداف با هاافتهی نیا
 توانندیم عوامل نیا دهدیم نشان یرنفتیغ صادرات و ینفت هایدرآمد مثبت اثرات .کندیم یساز یکم

 نرخ یهامیرژ  رد یرنفتیغ صادرات ترپررنگ نقش .کنند تیتقو رتلاطمپ   طیشرا در ژهیوبه را یمال رشد
 تورم یمنف اثرات .دکنیم برجسته را ینفت یوابستگ برابر در یسپر  عنوانبه یبخشتنوع تیاهم بالا، ارز

 کردیرو .کندیم دییتأ را یمال نظام بر یاقتصاد کلان یثباتیب بارزیان یامدهایپ ارز، نرخ نوسانات و
 ششپو را یخط یهامدل یخلأها ،یاآستانه اثرات ییشناسا با میملا انتقال ونیرگرس یرخطیغ
 نیتدو به تواندیم که دهدیم ارائه رانیا یمال توسعه یهاییایپو از یتر قیعم درک و دهدیم

 .کند کمک داریپا رشد یراهبردها
 
 یعمل یهاهیتوص و یاستیس یامدهایپ .5-۲

 .کندیم شنهادیپ یمال توسعه تیتقو یبرا را یمشخص ییاجرا یهااستیس میملا قالانت ونیرگرس جینتا
 کی در نفت سالانه درآمد از ٪۱0 شودمی شنهادیپ ،ینفت درآمد مثبت آثار از یبردار بهره یبرا نخست،
 یابیارز  هایابزار و تالیجید یهاپلتفرم حوزه در ژهیوبه ،یبانک نظام ینوساز  یبرا یمل ثروت صندوق

 صادرات تیتقو یبرا دوم، .شود انجام تیشفاف یبرا یفصل یهایحسابرس و ابدی اختصاص سک،یر 
 در صادرکنندگان یبرا یدرصد  ۲0 تا ۲۴ یاتیمال یهامشوق توانندیم گذاراناستیس ،یرنفتیغ

 یاعطا .کنند یتالیجید را یگمرک فرایندهای و دهند ارائه یکشاورز  و یمیپتروش چون ییهابخش
 تواندیم متوسط و کوچک یهاشرکت به صادرات توسعه بانک قیطر  از درصد( ۳ تا 0) بهرهکم یهاوام

 .کند یگذار هدف را سال پنج یط یرنفتیغ صادرات یدرصد  ۲۴ سالانه رشد
 درصد 1 تا 0 یتورم سقف نییتع با تواندیم یمرکز بانک ارز، نرخ نوسانات و تورم مهار یبرا سوم،

 شیپا ادغام .کند حفظ هامیرژ  نیب گذار در را EXR ثبات ،یارز  مشتقات و بهره نرخ لیتعد یر یکارگبه و
 بازبودن یاارتق یبرا هارم،چ .کند یر یشگیپ اختلالات از تواندیم یمال یزیر برنامه در ارز نرخ یالحظه

 حجم یرصد د ۲0 شیافزا هدف با نیچ مانند ید یکل یشرکا با هاتعرفه کاهش جهت مذاکره ،یتجار 
 تیر یمد یراب ت،ینها در .شودمی هیتوص یالمللنیب یبانک خدمات لیتسه با همراه سال، سه در تجارت
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 تیمحدود )با ینفت درآمد بر ریمتغ اتیلما مانند خودکار یهاکنندهتیتثب اعمال ،ینفت شوک نوسانات
 اتثب و کرده تیهدا یارز  ریذخا هب را درآمد مازاد تواندیم (یداخل ناخالص دیتول ٪۰۴ به بودجه یاتکا
 به است، ریپذامکان موجود هایچهارچوب در که اقدامات نیا یاجرا .کند نیتضم را رکود یهادوره

 .دارد ازین ید یکل یاقتصاد مناطق در یشیماآز یاجرا و هاوزارتخانه انیم یهماهنگ
 هامیرژ  دادتع و آستانه ریقادم مانند پارامترها انتخاب به میملا انتقال ونیرگرس مدل یوابستگ

 عوامل .دهدن پوشش را یرخطیغ یهاظرافت یبرخ است ممکن و بگذارد اثر جینتا استحکام بر تواندیم
 یساز مدل کامل ورطبه دارند ریتأث ارز نرخ ییایپو بر که کیتیژئوپل تحولات ای هامیتحر  مانند یرونیب

 همچون یگر مداخله هایمتغیر ن،یهمچن .کنند یر یسوگ دچار را برآوردها است ممکن و اندنشده
 .اندشدهن کنترل مطالعه نیا در کنند، لیتعد را یمال جینتا توانندیم که فساد ای ینهاد تیفیک

 و ندک پنهان را یسالدرون راتییتغ تواندیم سالانه، یهاداده از استفاده ازجمله داده، یهاتیمحدود
 یر یپذمیتعم زین رانیا خاص طیشرا .ردیگیبرنم در را یجهان یانرژ  ریاخ تحولات ۱۴۱۷ تا ۲33۷ دوره

 رییتغ را هاانهآست هاارانهی مانند یعوامل رایز  کند،یم محدود را نفت صادرکننده یکشورها ریسا به جینتا
 مهه است ممکن (ینگینقد یهانسبت ند)مان شدهانتخاب یمال یهاشاخص ت،ینها در .دهندیم

 .نکنند منعکس کامل طوربه را بازار ییکارا ای تالیجید شمول دمانن ابعاد
 ینیماش یر یادگی با شدهتیتقو میملا انتقال ونیرگرس یهامدل ای یالحظه یهاداده از یر یگبهره

 به گذار امادغ ت،ینها در .کند غلبه داده عیتجم یهاتیمحدود بر و بخشد بهبود را جینتا دقت تواندیم
 یابیارز  را یمال توسعه بر آن اثر تواندیم میملا انتقال ونیرگرس یهالیتحل در ریدپذیدتج یهایانرژ 
 .باشد داریپا یهااستیس یراهنما و کند
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 أکیدت با اقتصادی رشد بر اقتصادی کلان هایمتغیر غیرخطی آثار .(2411) ، اکبرسرخوش محسن؛ ،مهرآرا
 .3، شماره 32دوره  ،اقتصادی تحقیقات فصلنامه .ایران( )مورد ارز نرخ بر
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